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Abstract

Changes in the international financial reporting standards regarding financial instru-
ments as an answer to the financial crisis

IAS 39 contains several requirements for the presentation of information regarding financial instru-
ments. The regulations were complex and difficult to implement, and at the same time they did not
emphasise the need to disclose the risk associated with financial instruments. The next standard,
IFRS 7, includes not only the requirement to disclose credit risk, liquidity risk and market risk, but
also the requirement to disclose the significance of financial instruments for the entity’s financial
position and performance, the nature and scope of risks resulting from financial instruments as well
as how those risks are managed. The standard preceded the crisis and became an initial solution in
reducing it.

The amendments to the IFRS 7 from 2009 were to ensure reliable valuation of financial instru-
ments at fair value. From that moment on, the lowest level information determines the valuation of
the instrument. If the data is unobservable, then the instrument is categorised in the lowest level.

The new IFRS 9 introduced several simplifications. The requirement to separate embedded
derivatives from the basic financial instrument as well as the requirement to reclassify the instru-
ment if the business model has not changed were both abandoned. The necessity for disclosure
and evaluation of the risk associated with financial instruments as well as for the presentation
of the ways this risk is managed remained. The hierarchy of valuation at fair value was also not
changed.

All these activities are to help overcome the financial crisis as well as limit the possibility of
such crises occuring in the future.
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Wprowadzenie

Kryzys wspolczesnego systemu gospodarki rynkowej, w tym kryzys systemu fi-
nansowego, powoduje konieczno$¢ tworzenia unormowan regulujacych i porzad-
kujacych kwestie dotyczace wyceny instrumentow finansowych i ich prezentacji
w sprawozdaniach finansowych. Rada Migdzynarodowych Standardow Rachun-
kowosci 1 Sprawozdawczosci Finansowej wprowadzita liczne zmiany w Mig-
dzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej w zakresie instrumentéw finansowych. Niektore
zmiany wyprzedzity kryzys finansowy, inne byly konsekwencja dokonujacych sie
zmian i zwiekszajacego si¢ ryzyka obrotu instrumentami finansowymi.

Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci 39

Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci 39 — Instrumenty finansowe: ujmo-
wanie i wycena, aktualizowany w 2000 r., wszedl w zycie 1 stycznia 2001 r. Zgod-
nie z nim podmioty mialy obowigzek uja¢ w bilansie wszystkie aktywa finan-
sowe 1 zobowigzania finansowe, tacznie z instrumentami pochodnymi. Z dniem
1 stycznia 2005 r. wszedt w zycie zmieniony MSR 39. Migdzynarodowy Komitet
Standardéw Rachunkowosci zaznaczyt, ze instrumenty finansowe nalezy poczat-
kowo wyceni¢ w warto$ci godziwej. Warto$¢ godziwa obejmuje niektére koszty
transakcji, takie jak oplaty, prowizje i podatki od obrotu papierami warto$ciowy-
mi. Nie zalicza si¢ do niej premii i dyskonta od instrumentéw dluznych, narzu-
tow wewnetrznych czy kosztéw przechowywania instrumentow. Nalezy przy tym
podkresli¢, ze w innym standardzie — MSR 32 — zdefiniowano podstawowe
pojecia (instrumenty finansowe, sktadniki aktywoéw finansowych, zobowigzania
finansowe, instrument kapitatowy)!.

Instrumenty finansowe sg to umowy, ktére powoduja powstanie aktywow fi-
nansowych u jednej jednostki i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapi-
talowego u drugiej jednostki. Typowymi przykladami instrumentéw finansowych
sg srodki pieni¢zne, sSrodki a vista, depozyty, papiery komercyjne — krotkotermi-
nowe skrypty dtuzne imienne i na okaziciela — weksle, obligacje, naleznosci z ty-
tulu pozyczek, dtuzne i kapitatowe papiery warto§ciowe z perspektywy zar6wno
posiadacza, jak i emitenta — inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszo-
nych i wspdlnych przedsiewziec¢, zobowigzania zabezpieczone hipoteka, umowy
odkupu i pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci, instrumenty pochodne —
w tym opcje, prawa, warranty, kontrakty terminowe, swapy itp.2

I A.A. Jaruga et al., Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej — kluczowe
zagadnienia i rozwigzania praktyczne, Warszawa 2006, s. 50.
2 Terminy zdefiniowane w MSR 32.
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Zgodnie z MSR 39 instrument pochodny jest to instrument finansowy lub
inny kontrakt spetniajacy trzy warunki:

— jego warto$¢ zmienia si¢ wraz ze zmiang okreslonej stopy procentowej,
ceny instrumentu finansowego, ceny towaru, kursu walutowego, indeksu ceny lub
stop, ratingu kredytowego lub indeksu kredytowego czy tez innej zmiennej przy
zatozeniu, ze w wypadku zmiennej niefinansowej zmienna ta nie jest specyficzna
dla strony kontraktu;

— nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatko-
wej inwestycji netto mniejszej niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktorych
oczekuje si¢ podobnych reakcji na zmiany czynnikow rynkowych;

— jego rozliczenie nastgpi w przysztosci’.

Aktywa finansowe dzieli si¢ na cztery kategorie:

— udzielone przez jednostke kredyty i wierzytelnosci wtasne nieprzezna-
czone do obrotu;

— inne inwestycje przechowywane do terminu zapadalnosci, np. dluzne pa-
piery wartosciowe i akcje uprzywilejowane podlegajace obowigzkowemu umo-
rzeniu, ktore jednostka zamierza i jest w stanie utrzymaé w posiadaniu (w razie
sprzedazy inwestycji przechowywanych do terminu zapadalnosci standard naka-
zuje przeklasyfikowaé wszystkie pozostate lokaty z tej kategorii do kategorii 4
»~inwestycje z mozliwoscig sprzedazy w roku biezacym i dwoch kolejnych latach
sprawozdawczych”);

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu (nabyte w celu uzyskania zysku
z tytutu krétkoterminowych wahan cen). Do tej kategorii zawsze zalicza si¢ instru-
menty pochodne, o ile nie sg one oznaczone jako instrumenty zabezpieczajace;

— aktywa finansowe z mozliwoscig sprzedazy, obejmujace wszystkie sktad-
niki aktywow finansowych niezaliczone do pozostatych trzech kategorii. Obej-
muja one wszystkie inwestycje w instrumenty kapitatowe nieprzeznaczone do
obrotu.

Wedtug zamortyzowanego kosztu wycenia si¢:

— udzielone przez jednostke kredyty i wierzytelnosci wlasne nieprzezna-
czone do obrotu;

— inne inwestycje przechowywane do terminu zapadalnosci;

— aktywa finansowe przeznaczone do obrotu i aktywa finansowe z mozli-
woscig sprzedazy, ktorych wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie wycenié
(do tej kategorii naleza niektére nienotowane instrumenty kapitalowe, w sto-
sunku do ktérych inne metody oszacowania wartosci godziwej bylyby nieod-
powiednie lub nieprzydatne, a takze niektore instrumenty pochodne powigzane
z takimi nienotowanymi instrumentami kapitatowymi i rozliczane przez ich do-
starczenie).

3 MSR 39, s. 456-457.
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Zamortyzowany koszt sktadnika aktywow finansowych lub zobowigzania
finansowego jest to kwota, w jakiej sktadnik aktywow finansowych lub zobo-
wigzanie finansowe wycenia si¢ w momencie poczatkowego ujecia, pomniejszo-
na o splaty kapitatu i umorzenie*. Skumulowana amortyzacja — umorzenie —
ustalone jest przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa
procentowa jest to stopa, ktora doktadnie dyskontuje przyszte pienigzne wptywy
lub ptatnosci dokonywane w oczekiwanym okresie do wygasnigcia instrumentu
finansowego, a w uzasadnionych przypadkach w okresie krotszym, do bilansowej
warto$ci netto sktadnika aktywow lub zobowigzania finansowego.

Standard okre$la warunki pozwalajace na stwierdzenie, kiedy kontrola nad
danym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem finansowym zostata przekazana
stronie trzeciej, w zwigzku z czym dang pozycje nalezy usuna¢ z bilansu.

W odniesieniu do aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych wycena pod-
lega aktualizacji do wartosci godziwej, jednostka powinna wybrac¢ i konsekwen-
tnie stosowac jedno z nastgpujacych podejsc:

— ujmowac cata korekte w zysku lub stracie netto danego okresu,

— w zysku lub stracie netto danego okresu ujmowac jedynie zmiany warto-
$ci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, wy-
kazujac w kapitale wltasnym zmiany wartos$ci instrumentéw nieprzeznaczonych
do obrotu do czasu ich sprzedazy, kiedy to zrealizowany zysk lub strata wykazuje
si¢ w zysku lub stracie netto.

W pewnych okoliczno$ciach dopuszcza si¢ stosowanie rachunkowosci in-
strumentow zabezpieczajacych (polegajacej na symetrycznym ujmowaniu wply-
wu kompensowania na zysk lub strate netto), pod warunkiem Ze relacja zabezpie-
czenia jest jasno zdefiniowana, wymierna i faktycznie ma miejsce.

W MSR 39 wyjasniono, ze instrument zabezpieczajacy jest to wyznaczony
instrument pochodny lub inny sktadnik aktywow finansowych lub zobowigzanie
finansowe, od ktorych oczekuje si¢, ze ich warto$¢ godziwa lub wynikajace z nich
przeplywy pieni¢zne skompensuja zmiany warto$ci godziwej lub przeptywow
pienieznych zabezpieczanej pozycji.

Natomiast pozycja zabezpieczana jest aktywem, zobowigzaniem, uprawdopo-
dobnionym, przysztym zobowiazaniem, wysoce prawdopodobng przyszltg inwesty-
cja, ktéra naraza jednostke na ryzyko zmian warto$ci godziwej lub zmian przy-
sztych przeptywow pienieznych i zostata wyznaczona jako pozycja zabezpieczana’.

Istniejg trzy rodzaje zabezpieczen, do ktérych stosuje si¢ rézne podejscia
ksiggowe. Sg to:

— zabezpieczenie wartosci godziwej: zabezpieczenie przed zagrozeniem
zmianami warto$ci godziwej ujetego sktadnika aktywow lub zobowigzania, ktore

4 MSR 39, s. 458.
5 MSR 39, par. 9.
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przypisa¢ mozna konkretnemu rodzajowi ryzyka i ktore mogloby wptywac na
rachunek zyskow i strat;

— zabezpieczenie przeptywdw srodkow pienigznych: zabezpieczenie przed
zagrozeniem zmiennoscig przeplywow pieni¢znych, ktore przypisa¢ mozna kon-
kretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z instrumentem (czg$¢ lub catosc przy-
sztych platnosci odsetkowych od zadluzenia o zmiennym oprocentowaniu);

— zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznymo®.

W wypadku zabezpieczenia warto$ci godziwej zyski lub straty wynikajace
z przeszacowania warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego nalezy ujaé
w rachunku zyskow i strat, zyski lub straty wynikajace z zabezpieczenia ryzyka
koryguja warto$¢ bilansowa zabezpieczanej pozycji i s ujmowane w rachunku
wynikow.

Podmiot zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen, jesli:

— 1 nstrument zabezpieczany wygasa, zostaje sprzedany, rozwigzany, wy-
korzystany;

— instrument przestaje spetnia¢ kryteria rachunkowosci zabezpieczen, ob-
jete standardem;

— uniewaznia powigzanie zabezpieczajace’.

Korekte wartosci bilansowej instrumentu zabezpieczajacego poddaje si¢
amortyzacji, a odpisy ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

W wypadku zabezpieczenia przeptywow srodkow pienigznych cze$é zyskow
i strat z instrumentu zabezpieczajacego, stanowigcg efektywne zabezpieczenie,
nalezy odnie$¢ bezposrednio do kapitatu wiasnego, a pozostale zyski lub straty
(wynikajace z czeséci uznanej za nieefektywna) do rachunku wynikow. Zabezpie-
czenia udziatlow w aktywach netto podmiotow zagranicznych ujmuje si¢ podob-
nie jak zabezpieczenia przeptywow pieni¢znych.

W MSR 39 wyjasniono, ze wbudowany instrument pochodny jest sktadni-
kiem hybrydowego instrumentu, ktory zawiera tez umowe zasadnicza niebedaca
instrumentem pochodnym. Powoduje on, ze czg¢$¢ przeptywow pienieznych wy-
nikajacych z instrumentu lgcznego zmienia si¢ w sposob podobny do przepltywow
wynikajacych z samodzielnego instrumentu pochodnego. Wbudowany instrument
powoduje, ze czgs$¢ przeptywodw pienieznych wynikajacych z umowy zasadniczej
jest modyfikowana na podstawie stopy procentowej, ceny towaru, kursu waluty,
indeksu cen lub stop®.

Jak wida¢, w MSR 39 wymagano bardzo wielu informacji, ktére miaty po-
moéce w podejmowaniu decyzji uzytkownikom sprawozdan, w tym potencjalnym
kontrahentom.

6 MSR 39, par. 86.
7 MSR 39, par. 91.
8 MSR 39, par. 10.
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Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 7

Zgodnie z rozporzadzeniem Komisji (WE) z dnia 11 stycznia 2006 r. wszedt w zy-
cie MSSF 7 Instrumenty finansowe — ujawnianie informacji. Zgodnie z tym stan-
dardem podmioty sg zobowigzane do ujawniania w sprawozdaniach finansowych
informacji, ktore pozwolg uzytkownikom ocenié:

— wplyw instrumentdéw finansowych na sytuacj¢ finansowa i wyniki dzia-
Talnosci jednostki;

— charakter i zakres wynikajacego z instrumentéow finansowych ryzyka, na
ktére jednostka jest narazona w okresie sprawozdawczym i na dzien sprawozdawczy;

— sposob zarzgdzania ryzykiem przez jednostke®.

W bilansie lub w informacji dodatkowej nalezy ujawnic:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finanso-
wy, wykazujac odrebnie sktadniki wyceniane w ten sposéb przy poczatkowym
ujeciu oraz sktadniki sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu;

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci;

— pozyczki i naleznosci;

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy;

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik fi-
nansowy, wykazujac odrebnie wyceniane w ten sposob przy poczatkowym ujgciu
oraz sktadniki sklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu;

— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi obejmuje ryzyko kredytowe,
ryzyko ptynnosci, ryzyko rynkowe i inne. Dla kazdego rodzaju ryzyka zwigzane-
go z instrumentami finansowymi jednostka ujawnia informacje jakosciowe:

— stopien narazenia na ryzyko oraz sposob jego powstania;

— cele, polityke i procesy zarzadzania ryzykiem oraz stosowane metody
wyceny ryzyka;

— wszelkie zmiany w stosunku do poprzedniego okresu.

Dla kazdego rodzaju ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi jed-
nostka ujawnia dane ilo$ciowe, a mianowicie:

— skrocone dane iloSciowe na temat stopnia narazenia na ryzyko na dzien
sprawozdawczy; ujawnione dane majg by¢ oparte na informacjach przekazanych
wewngtrznie kluczowemu personelowi kierowniczemu jednostki, na przyktad za-
rzadowi lub dyrektorowi generalnemu jednostki;

— informacje istotne;

— koncentracje¢ ryzyka.

° B. Szymanska, M. Szymatiska, V1.4 MSSF 7 — Instrumenty finansowe: ujawnienie infor-
macji, z 2.08.2007, www.finanse.wnp.pl [dostgp: 15 marca—30 listopada 2012].
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Jezeli dane iloSciowe ujawnione na dzien sprawozdawczy nie sg reprezentatyw-
ne, jezeli chodzi o stopien narazenia jednostki na ryzyko w danym okresie, jednostka
zobowigzana jest do przedstawienia dalszych informacji, ktore sg reprezentatywne.

Ujawnienie ryzyka kredytowego odbywa si¢ przez zaprezentowanie w spra-
wozdaniu finansowym dla poszczegdlnych kategorii instrumentéw finansowych:

— kwoty, ktora najlepiej odzwierciedla maksymalne narazenie na ryzyko
kredytowe na dzien sprawozdawczy, nie uwzgledniajac zadnego posiadanego za-
bezpieczenia ani innych elementow powodujacych poprawe warunkéw kredyto-
wania (np. porozumien dotyczacych rozliczania w kwocie netto, niekwalifikuja-
cych si¢ do kompensaty);

— opisu ustanowionego zabezpieczenia oraz innych elementow powoduja-
cych poprawe warunkow kredytowania;

— informacje o jakosci kredytowej aktywow finansowych, ktore nie sg ani
zalegle, ani w przypadku ktdrych nie nastgpita utrata wartosci,

— warto$¢ bilansowa aktywow finansowych, ktore w przeciwnym wypadku
bytyby zalegle lub w przypadku ktdrych nastgpitaby utrata wartosci i ktorych wa-
runki zostaty renegocjowane!?.

Ryzyko plynnosci jest ujawnione w sprawozdaniu przez zaprezentowanie:

— analizy wymagalnos$ci zobowigzan finansowych pokazujacej pozostate
umowne terminy wymagalnos$ci;

— opisu sposobu zarzadzania przez nig ryzykiem plynnosci.

Ryzyko rynkowe jest ujawnione przez:

— analiz¢ wrazliwosci dla kazdego rodzaju ryzyka rynkowego, na ktore jed-
nostka jest narazona na dzien sprawozdawczy, pokazujaca, jaki wptyw na wynik
finansowy i kapital wlasny mialyby zmiany w zakresie odpowiednich czynnikow
ryzyka, ktore byly mozliwe na ten dzien;

— metody i zalozenia stosowane przy sporzadzaniu analizy wrazliwosci;

— zmiany stosowanych metod i zatozen w stosunku do poprzedniego okresu
oraz przyczyny zmian.

Gdy podmiot okresla warto§¢ narazong na ryzyko, ktéra uwzglednia zalez-
nos$ci migdzy czynnikami ryzyka (np. stopami procentowymi i kursami wymiany
walut) 1 ktorg wykorzystuje w celu zarzadzania ryzykiem finansowym, moze on
skorzysta¢ z analizy wrazliwosci.

Jednostka ujawnia takze:

— objasnienie metody stosowanej przy sporzadzaniu analizy wrazliwosci
oraz gtownych parametroéw i zatozen zwigzanych z udostgpnionymi danymi;

— objasnienia celu stosowanej metody oraz ograniczen, w zwigzku z ktory-
mi informacje moga nie odzwierciedla¢ w pelni wartosci godziwej zaangazowa-
nych aktywow i zobowigzan.

10 www.portalFK.pl, Co zmienito si¢ w MSR 39 i MSSF 7?2, z 2.12.2009 r. [dostgp: 15 mar-
ca—30 listopada 2012].
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Informacje powinny zosta¢ przedstawione albo w sprawozdaniu finansowym,
albo wlaczone przez odniesienie ze sprawozdania finansowego do innego rodza-
ju sprawozdania, np. sprawozdania zarzadu lub sprawozdania na temat ryzyka,
do ktérych uzytkownicy sprawozdania finansowego maja dostep na tych samych
warunkach i w tym samym terminie jak w wypadku sprawozdania finansowego.

Koncentracja ryzyka wynika z instrumentow finansowych, ktére majg po-
dobne cechy i na ktoére zmiany warunkow gospodarczych lub innych warunkoéw
maja zblizony wptyw. Identyfikacja koncentracji ryzyka wymaga dokonania oce-
ny uwzgledniajgcej sytuacje finansowa jednostki. Ujawnienie informacji o kon-
centracji ryzyka obejmuje:

— opis, w jaki sposob kierownictwo ustala koncentracje;

— opis wspolnych cech wyrdzniajacych dany rodzaj koncentracji (np. kon-
trahentow, obszaru geograficznego, waluty lub rynku);

— wysoko$¢ stopnia narazenia na ryzyko zwigzane z wszystkimi instrumen-
tami finansowymi majgcymi wyzej wymienione cechy!'!.

Dnia 27 listopada 2009 r. weszto rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1165/2009,
ktore wprowadzito zmiany w MSSF 7. Zgodnie z nim podmioty powinny klasy-
fikowac¢ wyceny wartosci godziwej, postugujac sie hierarchig wartosci godziwej,
ktora uwzglednia istotno$¢ danych wejsciowych do wyceny!2.

Hierarchi¢ warto$ci godziwej tworza nast¢pujgce poziomy:

Poziom 1 — ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkoéw dla
identycznych aktywow lub zobowigzan;

Poziom 2 — dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do pozio-
mu 1, ktore sa obserwowalne dla sktadnika aktywow lub zobowigzan w sposob
bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. oparte na cenach);

Poziom 3 — dane wejSciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan,
ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (dane
wejsciowe nicobserwowalne).

Poziom hierarchii warto$ci godziwej, do ktérego nastepuje klasyfikacja wy-
ceny warto$ci godziwej, ustala si¢ na podstawie danych wejsciowych najnizszego
poziomu, istotnych dla catosci pomiaru wartosci godziwej. W tym celu istotnos¢
danych wejsciowych do wyceny ocenia si¢ przez odniesienie do catosci wyceny
warto$ci godziwej. Jezeli przy wycenie warto$ci godziwej wykorzystuje si¢ obser-
wowalne dane wejsciowe, ktore wymagaja istotnych korekt na podstawie danych
nieobserwowalnych, wycena taka ma charakter wyceny zaliczanej do poziomu 3.
Ocena, czy okreslone dane wejSciowe przyjete do wyceny majg istotne znaczenie

I K. Trzpiota (Moore Stephens Central Audit Sp. z 0.0.), Czy pamietasz o ostatnich zmianach
dotyczgcych sprawozdan finansowych?, www.ksiggowo$¢. VIP.pl [dostep: 15 marca—30 listopada 2012].

12 www.wnp.pl (rs), Uwaga! W zwigzku z kryzysem finansowym zmiany w rachunkowosci,
7 30.10.2008 [dostep: 15 marca—30 listopada 2012].
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dla catosci wyceny warto$ci godziwej, wymaga osadu uwzgledniajacego czynniki
specyficzne dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzan!3,

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci
Finansowej 9

W listopadzie 2009 RMSR opublikowata MSSF 9 Instrumenty finansowe. Jest to
pierwszy krok do zastgpienia MSR 39 Instrumenty finansowe: ujimowanie i wy-
cena. MSSF 9 wprowadza nowe wymogi klasyfikacji i wyceny aktywow finan-
sowych, ktore sg stosowane od dnia 1 stycznia 2013 r. Rada Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowos$ci zamierza rozszerzy¢ zakres MSSF 9, aby dodaé
nowe wymagania dotyczace utraty wartosci aktywow finansowych wycenianych
wedtug zamortyzowanego kosztu oraz rachunkowosci zabezpieczen.

Z godnie z MSSF 9 wszystkie aktywa finansowe mozna wycenia¢ w ciagu
roku wedtug dwoch metod, dlatego tez mozna je uja¢ w dwoch kategoriach: wy-
ceniane w wartosci godziwej oraz wyceniane wedlug skorygowanej ceny nabycia/
zamortyzowanego kosztu.

Klasyfikacji dokonuje si¢, gdy sktadnik aktywow finansowych jest poczat-
kowo ujmowany, a mianowicie gdy jednostka staje si¢ strong umowy tego instru-
mentu. Instrument dtuzny moze by¢ wyceniony wedlug zamortyzowanego kosztu
(pomniejszonego o utratg wartosci), jesli spetni dwa warunki:

— celem podmiotu jest zachowanie modelu biznesowego w utrzymywaniu
sktadnikow aktywow finansowych, aby zrealizowa¢ umowne przeptywy pieni¢z-
ne zwigzane z tym modelem, nie zaktada si¢ sprzedazy instrumentu przed upty-
wem terminu wymagalnosci (dojrzatosci);

— charakterystyczny jest przeplyw $rodkow pienigznych, ktory wynika
z warunkow umowy i ktory powoduje przeptyw sptat kapitatu i odsetek w okre-
slonych terminach.

Wszystkie inne instrumenty dtuzne muszg by¢ wyceniane w wartosci godzi-
wej przez rachunek zyskow i strat!4.

Nowy standard znosi wymog wydzielania wbudowanych instrumentow po-
chodnych od podstawowego instrumentu finansowego. Wymaga on, aby kontrakt
hybrydowy byl w catosci klasyfikowany wedtug zamortyzowanego kosztu lub
wedtug wartosci godziwej. Wigkszo$¢ wbudowanych instrumentow pochodnych
wprowadza zmienno$¢ przeplywow pieni¢znych. Nie jest to zgodne z zalozeniem,
ze umowne przeptywy pienigzne zwigzane z danym instrumentem obejmuja wy-
lacznie ptatnosci kapitatu i odsetek. Wigkszos¢ kontraktéw hybrydowych, w kto-

13 www.pwc.com/pl_PL/pl/aktualnosci-mssf/ifrs_news_80-pol.pdf [dostep: 15 marca-30 lis-
topada 2012].
14 www.iasplus.com/iasplus/iasplus.htm [dostep: 15 marca—30 listopada 2012].
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rych kontrakt podstawowy jest aktywem finansowym, bedzie wigc wyceniana
w calosci wedtug wartosci godziwej!s.

Dwa z trzech istniejacych kryteriow opcji wartosci godziwej staja si¢ zbedne
wraz z wprowadzeniem MSSF 9, poniewaz model biznesowy oparty na wartosci
godziwej wymaga prowadzenia rachunkowo$ci wedtug wartosci godziwej, a kon-
trakty hybrydowe sa klasyfikowane w catosci. Pozostaly warunek zastosowania
opcji wartosci godziwej wynikajacy z MSR 39 zostal przeniesiony do nowego
standardu, czyli kierownictwo moze nadal wycenia¢ aktywa finansowe w war-
tosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat w momencie poczatkowego ujecia,
o0 ile mozna w ten sposob znaczaco zredukowac niedopasowanie ksiggowe. Ujecie
w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat jest nadal nieodwotalne.

MSSF 9 zakazuje zmian klasyfikacji z wyjatkiem rzadkich przypadkow, gdy
zmienia si¢ model biznesowy jednostki. W takiej sytuacji wymagana jest prospek-
tywna reklasyfikacja aktywow finansowych, na ktore ta zmiana ma wptyw!®.

Instrumenty finansowe begda zakwalifikowane do wycenianych wedtug za-
mortyzowanego kosztu, jesli beda charakteryzowac si¢ takim samym lub nizszym
ryzykiem kredytowym niz §rednia wazona ryzyka kredytowego dla puli instru-
mentow bazowych, a te instrumenty musza spetnia¢ okreslone kryteria. Jezeli
»przeglad” jest trudny do zrealizowania, transz¢ nalezy uja¢ wedtug wartosci go-
dziwej przez rachunek zyskow i strat.

Kryteria klasyfikacji wynikajace z MSSF 9 wskazuja, ze wszystkie inwesty-
cyjne instrumenty kapitatowe nalezy wycenia¢ wedtug wartosci godziwej. Kie-
rownictwo moze jednak wykazywac niezrealizowane i zrealizowane zyski i straty
z tytulu wartosci godziwej inwestycyjnych instrumentéw kapitatlowych, nieprze-
znaczonych do obrotu w innych catkowitych dochodach. Taka klasyfikacja jest
mozliwa w momencie poczatkowego ujecia dla kazdego instrumentu osobno
i jest nicodwolalna. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nie
mogg by¢ nastgpnie ujmowane w rachunku zyskow i strat, ale dywidendy z takich
inwestycji sg nadal wykazywane w rachunku zyskow i strat.

MSSF 9 znosi mozliwo$¢ wyceniania nienotowanych akcji i instrumentow po-
chodnych opartych na nienotowanych akcjach wedtug kosztu, jednoczesnie jednak
wskazuje, kiedy koszt moze stanowi¢ odpowiednie przyblizenie wartosci godziwe;.

Kategorie z MSR 39 dostgpne do sprzedazy i utrzymywane do terminu wy-
magalno$ci nie sg zawarte w MSSF 9. MSSF 9 zawiera wytyczne, kiedy kosz-
ty moga by¢ najlepiej oszacowane wartoscig godziwa, a takze kiedy nie moga
by¢ reprezentatywne przez warto$¢ godziwa. Zobowigzania finansowe przezna-
czone do obrotu wyceniane sg wedtug wartosci godziwej przez wynik (FVTPL),
a wszystkie inne zobowigzania finansowe sg wyceniane wedlug zamortyzowa-

15 . Taurae, RMSR ogtasza pierwszy z projektow standardéw o instrumentach finansowych,
,,Aktualnosci MSS” lipiec/sierpien 2009, nr 76, s. 3.

16 www.pwec.com/pl_PL/pl/aktualnosci-mssf/ifrs_news_80-pol.pdf [dostep: 15 marca—30 lis-
topada 2012].
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nego kosztu, chyba Ze jest stosowana opcja wartosci godziwej. Opcja wartosci
godziwej (dla zobowigzan finansowych) wystapi, jesli:

— ten sposob eliminuje lub znaczaco zmniejsza niespojnos¢ w zakresie wy-
ceny lub uymowania (okreslang czasami jako ,,niedopasowanie ksiggowe”);

— jest cze$cig grupy zobowiazan finansowych lub aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, ktdre sg zarzadzane 1 oceniane na podstawie warto-
$ci godziwej, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzadzania ryzykiem lub
strategig inwestycyjna.

Zobowigzania finansowe, ktore nie spetniaja zadnego z tych kryteriow, moga
takze by¢ wyznaczone jako wyceniane w FVTPL, gdy zawieraja jeden lub wigcej
wbudowanych instrumentow pochodnych, wymagajacych rozdzielenia.

MSSF 9 wymaga, aby zyski i straty z tytutu zobowigzan finansowych wyce-
nianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat byly podzielone na
kwote, ktora wynika ze zmiany ryzyka kredytowego zobowigzania, zaprezentowa-
nej w innych dochodach, i na pozostata kwotg, ktora zostanie zaprezentowana w ra-
chunku zyskéw i strat. Wszystkie instrumenty pochodne, w tym zwigzane z inwe-
stycja w akcje nienotowane na gietdzie, s3 wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Wbudowany instrument pochodny jest sktadnikiem hybrydowej umowy, kto-
ra obejmuje takze te niebedace instrumentami pochodnymi. Przeptywy pieni¢zne
z instrumentu tgcznego zmieniajg si¢ w sposob podobny do samodzielnie wyste-
pujacego instrumentu pochodnego. Instrument pochodny, ktory jest dotaczony do
instrumentu finansowego, ale moze by¢ przenoszony niezaleznie, nie jest wbu-
dowanym instrumentem pochodnym, lecz odrebnym instrumentem finansowym.

Przekwalifikowanie migdzy FVTPL i zamortyzowanym kosztem, lub odwrot-
nie, jest wymagane, jesli podmiot zmienia ocen¢ i nie ma juz zastosowania poprzed-
ni model biznesowy!”. Datg wej$cia w zycie nowych zasad klasyfikacji i wyceny
jest 1 stycznia 2013 r., przy czym dozwolone jest wczesniejsze przyjecie MSSF 9.

Whnioski konhcowe

Standardy Migdzynarodowe juz przed kryzysem tworzyly pewnego rodzaju zapore.
Nie zapobiegly mu, poniewaz jego gléwng przyczyng nie byly przepisy, lecz zachtan-
nos¢ bankowcow 1 nieograniczone mozliwosci zadhuzania si¢ osob fizycznych i praw-
nych. Jednak aby wyjs$¢ naprzeciw potrzebom uzytkownikoéw sprawozdan finanso-
wych, dokonano zmian i modyfikacji standardow oraz sformutowano nowe wymogi.

W Migdzynarodowym Standardzie Sprawozdawczos$ci Finansowej 7 zawarto
nastepujace wymogi w zakresie instrumentéw finansowych, zwigkszajace uzy-
teczno$¢ sprawozdan finansowych:

— ustanowiono cztery grupy aktywow finansowych i dwie grupy zobowia-
zan finansowych;

17" www.iasplus.com/iasplus/iasplus.htm [dostep: 15 marca—30 listopada 2012].
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— wycena wedlug wartosci godziwej dotyczy instrumentdw przeznaczo-
nych do obrotu i sprzedazy;

— ustalono trzy rodzaje zabezpieczen instrumentéw finansowych (zabez-
pieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie przeptywdw srodkoéw pienigznych,
zabezpieczenie inwestycji netto w podmiocie zagranicznym);

— wprowadzono istotny wymdg ujawniania w sprawozdaniu finansowym
wplywu instrumentow finansowych na sytuacje finansowa i wyniki dziatalno$ci
jednostki, charakteru i zakresu wynikajacego z instrumentdéw finansowych ryzyka
i sposob zarzadzania ryzykiem ptynnosci, kredytowym rynkowym i innym,;

— wskazano na informacje jakosciowe i iloSciowe;

— wprowadzono hierarchi¢ wartosci godziwej, porzadkujacej kwestie wia-
rygodnej wyceny.

Nowy standard MSSF 9 MSR/MSSF jest wyrazem uporzadkowania i uprosz-
czenia przepisow. Zawiera wymogi w zakresie:

— jasnego podziatu aktywow finansowych na dwie grupy, wycenianych we-
dtug wartosci godziwej 1 wedtug zamortyzowanego kosztu;

— klasyfikacji dokonuje si¢ na poczatku ujecia;

— nie ma potrzeby wydzielania instrumentu pochodnego wbudowanego na
potrzeby wyceny, instrument hybrydowy bedzie w catosci wyceniany albo we-
dtug wartosci godziwej, albo wedtug zamortyzowanego kosztu;

— wiekszo$¢ instrumentéw wbudowanych powoduje zmiennos¢ przepty-
wow, dlatego nalezy je wyceni¢ wedlug wartosci godziwej;

— zmiany klasyfikacji sg dopuszczalne jedynie w rzadkich przypadkach,
gdy zmienia si¢ model biznesowy jednostki;

— nie ma mozliwo$ci wyceniania nienotowanych akcji i instrumentow po-
chodnych opartych na nienotowanych akcjach wedtug kosztu;

— wszystkie instrumenty pochodne, w tym zwigzane z inwestycja w akcje
nienotowane na gietdzie, sa wyceniane wedtug wartosci godziwe;j;

— zobowigzania finansowe, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu, wyce-
niane sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

MSSF porzadkuja i upraszczaja ewidencje i sprawozdawczo$¢. Maja zapewnic
wiarygodnos¢ sprawozdan, a tym samym majg pozwoli¢ na podejmowanie trafnych
decyzji podmiotom inwestujacym. Odpowiednio wycenione instrumenty finansowe
nie beda zawyza¢ wyniku finansowego 1 wartosci majatku danego podmiotu.
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