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Wprowadzenie

Kryzys gospodarczy okresla si¢ jako gwattowne zatamanie dziatalnosci gospo-
darczej i jako taki moze mie¢ charakter lokalny, regionalny, globalny. Wystepuja kryzy-
sy monetarne, fiskalne, walutowe, finansowe, ktore — jesli sa glebokie — poprzedzaja
zazwyczaj zatamanie caltej ekonomicznej dziatalnosci. Kryzysy mogg mie¢ wptyw na
calg gospodarke lub poszczegolne sektory. Rodzace si¢ kryzysy na jednym rynku moga
by¢ nastepnie przenoszone na wszystkie regiony lub gospodarke globalng. Dla niektérych
kryzys jest wyrazem zalamania na rynkach i jego mechanizmem samoregulacji, dla
innych natomiast zatamanie jest wynikiem ograniczenia rynku i jego roli samoregulu-
jacej. W gospodarce rynkowej, gdzie dziata mechanizm wolnej konkurencji, znane sg
cykliczne wahania, ktore powtarzaja si¢ w bardziej lub mniej regularnych odstepach,
przechodzac z okresu ozywienia do depresji. Depresje uwaza si¢ za przedtuzony kryzys
ze spadkiem produkcji przekraczajacym produkt krajowy brutto (PKB) wigcej niz 10%
i zalamaniem trwajacym dtuzej niz dwa lata. Jesli jest zgodno$¢ migdzy ekonomistami,
co to jest kryzys, to nie ma juz migdzy nimi zgody odnosnie do tego, co powoduje zata-
manie gospodarki i jakie §rodki nalezy koniecznie podja¢ w celu jego przezwyci¢zenia.
Poniewaz nie jest tatwo odréznic, czy dekoniunktura gospodarcza jest tylko chwilowym
zatamaniem, czy dtugotrwatlg depresja, kryzysy sa najczesciej nieprzewidywalne i trud-
no szybko uksztattowac optymalng polityke umozliwiajaca powrot kraju lub regionu na
droge wzrostu gospodarczego.

Kryzys 2008 r. w wielu krajach i regionach nie byt krotkotrwalym zatamaniem,
ale przerodzit si¢ w dtugotrwalg depresje. Okazat si¢ zaskoczeniem dla wielu ekonomi-
stow; ze wzgledu na swoje rozmiary byt bez precedensu w historii gospodarczej po
drugiej wojnie $wiatowej. W pierwszej kolejnosci objat on sektor finansowy, zapoczat-
kowany bowiem zostat na rynku nieruchomosci wobec braku sptat nadmiernie udzielo-
nych kredytoéw hipotecznych. Warto$¢ kredytéw na amerykanskim rynku nieruchomosci
wzrosta dwudziestokrotnie, powodujac spekulacyjny co najmniej dwukrotny wzrost cen
domow. Sprzyjaty temu niskie stopy procentowe banku centralnego i zagraniczne inwe-
stycje w papiery dtuzne. W takich warunkach zalamanie na rynku kredytowym byto
tylko kwestig czasu, ale nie stanowilo jedynie problemu bankow i sektora finansow,
poniewaz ze wzgledu na rozmiary niewyptacalnosci stato si¢ jednoczes$nie kryzysem
gietdowym, walutowym, deficytu budzetowego i dtugu publicznego.

Specyfika kryzysu finansowego 2008 r. ze wzglgdu na jego przyczyny wigzata si¢

jednoczesnie z wpltywem globalizacji, liberalizacji, deregulacji rynkoéw finansowych
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i dodatkowo z dynamicznym rozwojem wielu instrumentow finansowych, ktére pomno-
zyty negatywne konsekwencje tzw. efektu dzwigni. Peknigcie banki spekulacyjnej na
rynku nieruchomosci doprowadzito do niewyptacalnosci wielu kredytobiorcow, wzrostu
niewyptacalnosci, zwickszenia ryzyka i spadku ptynnosci w obrocie bankowym oraz do
zamrozenia kredytow i obnizenia inwestycji. W warunkach rosnacej niepewnosci prze-
pltywy finansowe ulegly znacznemu zmniejszeniu, prywatni inwestorzy i miedzynaro-
dowe instytucje finansowe zaczely wycofywac kapitat z rynkéw, co prowadzito do
wzrostu spreadoéw. Po 2008 r. odnotowano znaczne spadki kursow walutowych i cen
instrumentow finansowych, obnizenie wartosci papieréw wartosciowych i bankructwa
bankow. W warunkach globalizacji finansowej efekty peknigcia banki spekulacyjnej
w jednym sektorze rozprzestrzenity si¢ nieomal na caty $wiat, obejmujac wszystkie
elementy swiatowego systemu finansowego.

Klasyczne kryzysy w gospodarce rynkowej to kryzysy nadprodukcji, ktore biora
si¢ z nadmiaru inwestycji prowadzacych do stworzenia zdolnosci produkcyjnych prze-
kraczajacych rozmiary rynku. Zbyt duze inwestycje prowadza nastgpnie do obnizenia
ich rentownosci, nie wykorzystuja w pelni zgromadzonych oszczednosci, wobec czego
globalna podaz jest mniejsza od globalnego popytu. Kryzys finansowy roku 2008 okazat
si¢ inny niz kryzys klasyczny, wystapit nie z nadmiernych inwestycji produkcyjnych czy
niewykorzystanych w petni zdolnosci produkcyjnych gospodarek. W zwigzku z globa-
lizacja produkcji zmalato znaczenie nadprodukcji na krajowych rynkach, gdy producen-
ci nie mieli mozliwo$ci uptynnienia nadwyzek na rynku globalnym. Kryzys powstat
w jednym sektorze gospodarki na rynku nieruchomosci, skad przenidst si¢ do sektora
bankowego i §wiata finansow. Towarzyszylo mu zatamanie nie tylko finansow prywat-
nych, ale i finanséw publicznych (zwigkszenie deficytu, wzrost zadtuzenia). Zwiastuje
on nowg ere kryzyséw finansowych w gospodarce, ktorych zrodlem bedg spekulacje
gietdowe, walutowe, nieruchomosciami, nadmierne deficyty budzetowe itd. Jednocze$nie
szybko$¢ odziatywania kryzysu na spadki walorow finansowych i w r6znych sektorach
gospodarczych byla do tej pory nieznana z uwagi na nowoczesne $rodki komunikacji,
zardbwno w przestrzeni narodowej, jak i miedzynarodowej. Obejmujac catg gospodarke
$wiatowa, kryzys powstat pod wptywem reakcji kapitatu spekulacyjnego na spadajace
ceny aktywow. O ile w klasycznym cyklu kryzysy nastepuja po okresie ozywienia go-
spodarczego, pelnego wykorzystania czynnikow produkceji i niskiego bezrobocia, to
kryzys roku 2008 r. pokazat, ze banka spekulacyjna aktywow moze pojawi¢ si¢ nieza-
leznie od stopnia wykorzystania zasobéw i poziomu bezrobocia.

Chociaz kryzys rozpoczat si¢ na rynku nieruchomosci w USA w 2007 r., to jego
symboliczng datg jest dzien 15 wrzesnia 2008 r., kiedy w USA ogloszono bankructwo
157-letniego znanego banku Lehman Brothers. Stamtad dopiero w 2008 r.
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rozprzestrzenit si¢ on do Europy i innych regionow. Wowczas ujawnit tez on w pelni
swoje negatywne konsekwencje dla gospodarki globalnej. Dlatego autorzy niniejszej
publikacji zawarli w tytule ksigzki okreslenie kryzys w gospodarce swiatowej 2008 r.,
chociaz faktycznie rozpoczat si¢ on w USA w 2007 r. W warunkach kazdego kryzysu
nastepuje zawsze tworcza destrukcja, nowe zastgpuje stare, nowe gatezie odbieraja za-
soby innym, jedne firmy i panstwa zwigkszaja swoj udziat w rynku §wiatowym kosztem
innych. Tak byto i w przypadku kryzysu 2008 r., ktéremu towarzyszyta korekta w wiel-
kosci produkcji, handlu, inwestycji, przeptywow kapitatu i kursow wymiany walut. Mimo
ze rozmiary i zasieg kryzysu byly rézne w wielu regionach, kryzys dotknal dotkliwie
wiele regionow $wiata zaréwno krajow rozwinigtych, jak i rozwijajacych si¢. W warun-
kach nierownowagi i niepewnosci wiele panstw przeszlo przez spowolnienie wzrostu
potaczone ze zmiang ich pozycji w migdzynarodowym podziale pracy.

Po kryzysie 2008 r. proces zmian strukturalnych przyspieszyt w gospodarce $wia-
towej, doszto do przeksztatcen w podziale pracy migdzy partnerami, zmniejszylo si¢
znaczenie jednych gatezi, a inne si¢ rozwinety. Wida¢ wyraznie coraz wigksze znaczenie
postepu technicznego i branz opartych na kapitale ludzkim, a zmniejszenie znaczenia
sektorow surowcowych. W tym kierunku dokonaty si¢ ewolucje wielkosci 1 struktury
obrotow handlowych oraz w przeptywie kapitatu. W zwiazku z rosngcym bezrobociem
w wielu krajach zwigkszyta si¢ sktonnos¢ do emigracji, a w Europie pojawit si¢ problem
uchodzcow. Poniewaz globalizacja obejmowala coraz wigksza liczbe krajow i dziedzin,
postep technologiczny i informatyczny zrewolucjonizowal wiele sfer zycia i gospodaro-
wania, zachodzity ogromne zmiany w strategiach przedsiebiorstw i polityce gospodarczej
poszczegodlnych krajow. Migdzynarodowy system walutowy tak jak inne elementy sek-
tora finansow rowniez ulegt znaczacej ewolucji po kryzysie w 2008 r., czego przyktadem
sg relacje dolara USA w stosunku do innych walut, takich jak euro, funt, jen, juan. Stre-
fa euro zostala dotknieta szczegodlnie giebokim kryzysem finansowym, zwlaszcza
w Grecji, Hiszpanii, Irlandii, Portugalii, wskazujgc na potrzebe podjecia glebokich nie
tylko reform strukturalnych w krajach cztonkowskich, ale i instytucjonalnych w catej
Unii Europejskiej.

Odpowiedzig na kryzys byto podjecie dziatan w celu przezwyci¢zenia jego nega-
tywnych skutkoéw i powrotu na $ciezke wzrostu gospodarczego. Rozpoczeta si¢ na nowo
dyskusja migdzy ekonomistami, jakie stosowac lekarstwa na kryzys, czy dla ozywienia
gospodarki lepiej stosowac polityke fiskalna, czy polityke monetarng. W tym celu wpro-
wadzano rézne metody, od powigkszania deficytow i zadtuzania, monetarnego poluzo-
wania, dokapitalizowania bankow, az do polityki glebokich oszczednosci oraz przywra-
cania rdwnowagi budzetowej, rownowagi zewnetrznej i reform strukturalnych. Dlatego

tez poszczegodlne kraje i dane sektory mialy rozne doswiadczenia i w zréznicowanym
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tempie wychodzity z depresji gospodarczej. Co wigcej, w okresie wychodzenia z kryzy-
su wida¢ zarysowujace si¢ tendencje do zmiany uktadu sit gospodarczych w $wiecie.
Polityka antykryzysowa miala oczywiscie swdj wplyw na wymiane¢ gospodarczg i mig-
dzynarodowy podzial pracy miedzy krajami i regionami. Mimo ze kryzys 2008-2009 r.
porownuje sie z Wielka Depresja z lat 30. XX w., to jednak zasadniczo r6znig si¢ one
tym, ze teraz partnerzy handlowi nie odwotali si¢ do narzedzi polityki protekcyjnej
w takiej skali jak poprzednio i nie uwazali beggar my neighbour policy, za priorytet
polityki handlowej. Dysponowali oni rowniez wigksza wiedza i narzedziami, jak ten
kryzys przezwycigzy¢.

Celem tej ksigzki jest zbadanie konsekwencji kryzysu 2008 r. w zakresie globalnych
przeptywow gospodarczych. Kryzys dotyczyl nie tylko rynkow wewngtrznych poszcze-
golnych krajow, ale przez miedzynarodowe przeptywy gospodarcze przenosit si¢ z jed-
nych regionow i panstw do innych krajow. Spadek produkcji i popytu powodowat kur-
czenie si¢ rynkow zbytu, wptywajac na spadek eksportu i importu. Obudowanie obrotow
miedzynarodowych dokonywato si¢ w roznym tempie w poszczegolnych regionach
i krajach, doprowadzajac do ewolucji specjalizacji i zmiany miejsca partnerow w mig-
dzynarodowym podziale pracy. Bardzo czutym na kryzysy elementem mi¢dzynarodowych
stosunkéw ekonomicznych sa przeptywy inwestycji, zwlaszcza wtedy, kiedy towarzyszy
im liberalizacja obrotow kapitatlowych. O ile w okresie boomu kapitaty przenosza si¢
z olbrzymia szybkoscia do miejsc o najwyzszej rentownosci, to w okresie depresji z takg
sama szybkos$cig wracaja do krajow inwestora lub miejsc najbardziej bezpiecznych.
Ostatni kryzys wygenerowatl tez nowe fale migracji migdzynarodowych, w tym fale
uchodzcow o niepotykanej do tej skali. Globalny kryzys dotknat sfere finansow, wpty-
wajgc na zmiany kurséw walutowych i stan rezerw bankow centralnych. W warunkach
nieréwnowagi i niepewnosci wiele krajow przeszlo przez spowolnienie wzrostu podta-
czone ze zmiang poziomu ich dtugu publicznego i deficytu budzetowego.

Ksiazka Gospodarka swiatowa po kryzysie 2008 r. sktada si¢ z sze$ciu rozdziatow.
Poniewaz najlepsza weryfikacja teorii jest, jak wiadomo, praktyka, a z drugiej strony nie
mozna zrozumie¢ praktyki bez znajomosci teorii, poszczegdlne czgsci omawiaja mie-
dzynarodowe stosunki gospodarcze zarowno od strony realnych przeptywow, jak i z po-
moca teorii ekonomii. Przyktadem tego tradycyjnego ujecia sa poszczeg6lne rozdziaty
ksigzki. Rozdzial pierwszy sktada si¢ z dwoch czeéci — w pierwszej przedstawione sg
wspotczesne teorie wymiany mi¢dzynarodowej, a w drugiej zawarta jest analiza tenden-
cji $wiatowych obrotow handlowych, ich struktury w ujeciu poszczegdlnych grup towa-
rowych i ustug oraz ocena pozycji poszczegolnych partnerow handlowych. W rozdziale
drugim przedstawiono czynniki zagranicznych inwestycji bezposrednich, ich korzysci

1 koszty oraz ewolucj¢ inwestycji bezposrednich po kryzysie 2008 r. W rozdziale trzecim
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omoéwiono szczegétowo czynniki wspotczesnych migracji oraz ewolucje przeptywu
ludzi po kryzysie 2008 r. W rozdziale czwartym zawarto analizg zjawiska globalnego
przesunigcia dzialalno$ci gospodarczej, ktore zostato zintensyfikowane zwlaszcza po
kryzysie finansowym w USA i w krajach europejskich. W rozdziale piatym przedsta-
wiono ewolucje §wiatowego systemu walutowego, biorac pod uwagg pozycje czotowego
pienigdza Swiatowego, tj. dolara USA. Poniewaz strefa euro byta przyktadem glebokiego
kryzysu regionalnego po 2008 r., w rozdziale szostym szczegdtowo rozwazono zrodia
tego kryzysu oraz metody jego przezwyciezenia. Pod uwagg wzieto cztery kraje czton-
kowskie strefy euro, najbardziej do§wiadczone przez kryzys, mianowicie: Grecje, Irlan-
die, Portugali¢ i Hiszpanig.

Ksigzka jest owocem badan nad gospodarka $wiatowa przeprowadzonych przez
pracownikow Zaktadu Miedzynarodowych Stosunkow Ekonomicznych w Instytucie
Nauk Ekonomicznych na Wydziale Prawa, Administracji i Ekonomii Uniwersytetu
Wroctawskiego. Poszczegdlni pracownicy Zaktadu sg autorami nastepujacych czesci:
rozdziatow 1, 4 i 6 — prof. zw. dr hab. Jarostaw Kundera, rozdzialu 2 — dr Katarzyna
Witczynska, rozdziatu 3 — dr Malgorzata Wachowska, rozdziatu 5 — dr Alicja Sielska.

Prof. dr hab. Jarostaw Kundera
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Kryzys gospodarczy 2008 r. byl najwickszym zatamaniem gospodarczym od
czasu Wielkiej Depresji z lat 30. XX w. Postep w polityce ekonomicznej dokonany na
bazie rozwoju teorii ekonomii mial doprowadzi¢ wspotczesne gospodarki do nieprze-
rwanego wzrostu i podniesienia Swiatowego dobrobytu. Tymczasem kryzys gospodarczy
2008 r. okazal si¢ zaskoczeniem zarowno dla teoretykéw ekonomii, jak i praktykow
gospodarczych. Zapoczatkowany w USA na rynku nieruchomosci przeniost si¢ bardzo
szybko do §wiata finansow, przynoszac spadek rentownosci inwestycji, panike na gietdach
i brak ptynnosci, ktory zagrazat upadkiem wielu bankéw. Banka spekulacyjna, ktora
powstata na rynku kredytowym, byta wynikiem ponad 20-krotnego wzrostu kredytow
1 spekulacyjnych cen na rynku nieruchomosci i surowcow oraz na gieldzie. W konse-
kwencji naglego spadku cen i niewyptacalnosci wielu kredytobiorcéw kryzys sektora
finansowy objat takze gospodarke realng w postaci obnizenia inwestycji, produkcji
i wzrostu bezrobocia. Kryzys nie ograniczyt si¢ tylko do rynku amerykanskiego. Spadek
inwestycji, aktywdéw bankowych i cen wielu instrumentéw finansowych dotyczyt tez
wielu innych regionéw Europy, Azji, Afryki. Kryzys 2008 r. stat si¢ wigc zalamaniem
globalnym, kiedy ujemne efekty w jednym kraju i regionie przenosity si¢ do innych
krajow 1 regiondw. Co wigcej, kryzys finansowy w jednych krajach przektadat si¢ na
miedzynarodowe przeptywy kapitalowe, spadek produkcji odbijat si¢ na poziomie eks-
portu, a obnizenie popytu skutkowato zmniejszonym importem.

Kryzysy rzadko paralizuja cate gospodarki, jezeli prowadzona jest w nich odpo-
wiednia polityka gospodarcza, zwlaszcza monetarna i fiskalna. Kryzys 2008 r. pokazy-
wat btedy popelnione w polityce gospodarczej, stad tez dziatania antykryzysowe obej-
mowaty m.in. przywrdocenie prawidtowych relacji (policy mix) migdzy polityka
monetarng a fiskalng w poszczegdlnych gospodarkach. Aby zwalczy¢ zatamanie, najbar-
dziej dotkniete nim kraje przyjety w pierwszej kolejnosci programy oszczgdnosciowe
(austerity programs) w celu przywrdcenia rOwnowagi wewnetrznej i zewnetrznej.
Kryzys zmusit ich rzady do obnizenia wydatkow i wzrostu podatkow, ale proces trans-
formacji przyniost wysokie koszty dostosowania w postaci spadku obrotéw handlowych,
przeptywow kapitatu, produkcji i wzrostu bezrobocia. Oprocz korekty budzetowej kra-
je dotkniete kryzysem musiaty jeszcze przeprowadzi¢ reformy strukturalne w celu po-
prawy efektywnos$ci funkcjonowania gospodarki. Dla tych krajow przywrdcenie wzrostu
gospodarczego stato si¢ priorytetem naktaniajacym do wielorakich reform strukturalnych.
Poprawa wydajnosci i konkurencyjnosci prowadzaca do wzrostu eksportu okazata si¢
najlepsza metoda przezwycigzenia kryzysu. Zmniejszenie deficytu budzetowego i ptat-

niczego pozwolilo na odzyskanie zaufania na rynkach finansowych, a poprawa klimatu
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inwestycyjnego przyniosta nowe inwestycje, chociaz nie udato si¢, jak dotad, obnizy¢
znaczaco poziomu dhugu publicznego.

Kryzys 2008 r. niesie ze sobg przede wszystkim pewng jako$ciowg zmiang w prze-
strzeni migdzynarodowej dzigki wzrostowi zapotrzebowania na produkty technologicz-
nie zaawansowane, na réznorodno$¢ i na ustugi, przy malejacym znaczeniu wymiany
surowcow i paliw. Wzrost pozycji w handlu tzw. nowych krajow przemystowych i spadek
pozycji krajow rozwinietych wskazuje na duze znaczenie czynnika konkurencyjnosci,
kapitatu ludzkiego, dyfuzji wiedzy w ksztattowaniu wzajemnych dostaw. Te ewolucje
w handlu §wiatowym pokazuja rosngcg range teorii luki technologicznej i zycia produk-
tu jako najlepiej thumaczacych wspotczesne przemiany w migdzynarodowym podziale
pracy. Ponadto wychodzeniu z kryzysu towarzyszy wzrost dochoddw, liczniejsza klasa
$rednia w nowych krajach przemystowych, ktora zgtasza coraz wiekszy popyt na rézno-
rodnosc¢ (teorie popytowe). Wewnatrzgateziowy podziat pracy obejmuje nie tylko eksport
i import dobr finalnych, ale takze wymiang ich czgsci, zespotéw 1 podzespotow, co thu-
maczg teorie handlu wewnatrzgateziowego, skali produkcji, przedsiebiorstwa migdzy-
narodowego, tancucha dostaw. Z uwagi na rosngcy udziat krajow rozwijajacych sie
w wymianie produktéw pracochtonnych trudno tez uznac¢ za nieaktualne teorie koszto-
we i obfitosci zasobow w ttumaczeniu ich strumienia handlu.

Przed kryzysem struktura obrotéw migdzynarodowych znajdowata si¢ pod wpty-
wem olbrzymiego zapotrzebowania na paliwa i produkty standaryzowane (ropa naftowa,
zelazo i stal, ptody rolne). Po 2008 r. rozwdj migdzynarodowego podziatu pracy obejmo-
wat w wiekszej mierze wymiang produktami zrdznicowanymi (tekstylia, odziez, mate-
riaty biurowe), ktorych produkcja migrowata naokoto §wiata w poszukiwaniu optymal-
nej lokalizacji. Realokacja produkcji odbywata si¢ czesto w ramach korporacji
transnarodowych, ktére uruchamiajg produkcje filialng w krajach o nizszych kosztach;
ten typ handlu rozwijat si¢ zwlaszcza migdzy krajami rozwinietymi a krajami nowo
uprzemystowionymi. Po kryzysie ro$nie wymiana produktami technologicznie zaawan-
sowanymi, ktore cechujg si¢ duzymi naktadami pracy naukowo-badawczej (produkty
farmaceutyczne, chemiczne, sprzet telekomunikacyjny). Z uwagi na olbrzymie koszty
wynalazkow, ktore nie podlegaja szybkiemu zwrotowi, szczegolnie w fazie tzw. produk-
tu nowego, ich produkcja lokowana jest w kraju innowatora, za$ kiedy produkty techno-
logicznie zaawansowane zmieniajg si¢ w dobra standaryzowane, ich produkcja jest re-
alokowana do krajow nowo uprzemystowionych (samochody i komputery). Rosnie
réwniez ranga ustug technologicznie zaawansowanych, transportowych, turystycznych
we wspolczesnej wymianie migdzynarodowe;.

Przemiany w migdzynarodowym podziale pracy w okresie kryzysu gospodarcze-

go nie dotyczyty tylko struktury obrotow, ale réwniez geografii eksportu i importu.
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Chociaz w 2007 r. najwigkszym eksporterem w gospodarce $wiatowej byty kraje Unii
Europejskiej (wartos$¢ eksportu Chin byta nizsza niz Niemiec), to po kryzysie 2008 r.
Chiny awansowatly na najwigkszego eksportera w gospodarce $wiatowej. Eksport Chin
jest obecnie wigkszy od eksportu zewngtrznego UE 1 USA, ponad potowe przewyzsza
eksport Niemiec, a trzykrotnie eksport Japonii. Utrzymanie tego trendu w najblizszych
latach oznacza dominacj¢ Chin w §wiatowym eksporcie towarowym. Jezeli chodzi
o ewolucje¢ importu po 2008 r., to USA pozostaty najwickszym rynkiem zbytu w gospo-
darce §wiatowej, wyprzedzajac UE i Chiny. W okresie kryzysu wzrosto znaczenie ryn-
kéw zbytu takich krajow, jak Korea Potudniowa, Meksyk, Indie, Zjednoczone Emiraty
Arabskie, Tajlandia, Wietnam, Indonezja.

Zapoczatkowany w 2008 r. §wiatowy kryzys finansowy miat takze wptyw na
migdzynarodowe przeptywy kapitatu w postaci bezposrednich inwestycji zagranicznych,
m.in. przez zaostrzenie warunkow kredytowych, czy nizsze zyski przedsigbiorstw, kto-
re ostabity ich zdolnosci inwestycyjne. Zatamanie obrotow kapitatowych w latach
2008-2009 bezposrednich inwestycji zagranicznych byto niewatpliwie jedna z przyczyn
kryzysu finansowego. Nalezy zwroci¢ uwagg, ze zmniejszenie przeplywow bezposrednich
inwestycji zagranicznych (BIZ) cechowalo duze zréznicowanie czasowe, geograficzne
i branzowe, oraz ze poszczegdlne formy wejscia inwestoréw na rynki zagraniczne row-
niez charakteryzowaty si¢ odmienng wrazliwo$cia na zjawiska kryzysowe w gospodar-
ce $wiatowej. Tempo spadku przeptywdéw BIZ — zwlaszcza po stronie naptywu kapitatu
— bylo zdecydowanie najwyzsze w grupie panstw rozwinietych, w tym gtéwnie europej-
skich. W okresie kryzysu utrzymata si¢ wigc tendencja do wzrostu udziatu panstw
rozwijajacych si¢, zwlaszcza azjatyckich, w §wiatowych przeptywach inwestycji bezpo-
srednich. Biezace perspektywy BIZ sa umiarkowanie pozytywne w wigkszosci regionow.
Oczekuje sie, ze rozwijajace si¢ gospodarki osiggna wzrost na poziomie okoto 10%.

Wprawdzie kryzys 2008 r. nie spowodowat ani odwrdcenia, ani nasilenia tenden-
cji zachodzgcych w samych wielkos$ciach ruchow migracyjnych, jednak wydaje sig, ze
zmienit pewne schematy migracyjne. O ile wczes$niej ludzie w wigkszym stopniu byli
sktonni przemieszczac si¢ na dtugie dystanse, o tyle po 2008 r. czesciej wybieraja kie-
runki blizsze geograficznie 1 kulturowo (w obrgbie wiasnego kontynentu), a takze wy-
kazuja mniejsze zainteresowanie Ameryka Potnocng jako miejscem docelowej rezyden-
cji. Po 2008 r. tendencja poruszania si¢ w granicach wlasnego kontynentu umocnita sig,
w szczegolnosci w odniesieniu do ruchow ludnosci z Azji oraz Ameryki Lacinskiej
i Karaibow. Mimo ze w obu przypadkach do 2005 r. udziat wewnatrzkontynentalnej
mobilno$ci w ruchach migracyjnych ogétem spadat, to juz w 2010 r. byt wyzszy niz
w latach 2000 i 2005. Warto przy tym podkresli¢, ze opisane tendencje dotyczg zar6wno

kobiet, jak 1 mezczyzn. Zauwazalny wzrost zainteresowania relatywnie bliskimi
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wyjazdami do innych panstw tego samego kontynentu po 2008 r. widoczny jest réwniez
w Europie, chociaz naptyw uchodzcow do Europy z krajow objetych konfliktami zbroj-
nymi stat si¢ obecnie dominujaca formg mobilno$ci migdzynarodowe;j. Tendencje wzro-
stowe w ruchach migracyjnych charakterystyczne sg przy tym dla wszystkich regionow
$wiata i jako catosci dotycza zarowno gospodarek rozwinietych, jak i rozwijajacych sig,
cho¢ naturalnie przyktady wybranych panstw moga nie wpisywac si¢ w obraz catosci.

Proces realokacji produkcji w gospodarce globalnej nasilit si¢ zwtaszcza w okre-
sie kryzysu gospodarczego zapoczatkowanego spadkiem produkcji w krajach wysoko
rozwinigtych. Kraje rozwijajace si¢ staja si¢ po 2008 r. coraz wazniejszymi producenta-
mi przemystowymi i rynkami zbytu, buduja liczebng klas¢ srednig, stad mowi si¢ o tzw.
globalnym przesunigciu produkcji i popytu w gospodarce §wiatowej. Beneficjentami tego
procesu przesunigcia sg przede wszystkim gospodarki Chin i Indii, ale takze wiele innych
mniejszych gospodarek Azji, Ameryki Lacinskiej, a nawet Afryki. Zrédtem sukcesu
krajow rozwijajacych si¢ sg gospodarka rynkowa oraz proces globalizacji. Doganianie
odbywa sie dzieki rozwojowi przemystu i eksportu, naptywowi zagranicznych inwesty-
cji bezposrednich, imitacji zagranicznych innowacji, a takze przez polityke panstwa
wspierajaca krajowe przedsiebiorstwa. Wiele przedsiebiorstw stoi obecnie przed wyzwa-
niem dostosowania swojej strategii rozwoju do procesu globalnego przesuniecia i pod
tym katem muszg zmienia¢ one strukture organizacyjng i metody zarzadzania, zawieraé
umowy kooperacyjne z przedsigbiorstwami krajow rozwijajacych si¢. O ile w okresie
kryzysu doszto do ostabienia pozycji krajow wysoko rozwinigtych i przesunigcia pro-
dukcji 1 popytu na rzecz krajow rozwijajacych si¢, to mozna dyskutowac, czy proces ten
bedzie miat trwaty charakter wobec pojawiajacych si¢ obecnie barier rozwojowych.
Kontynuacja tego procesu w kierunku bardziej sprawiedliwego podziatu zasobow swia-
towych wymaga jednak dalszych reform w krajach rozwijajacych si¢ w kierunku wpro-
wadzenia trwatych i efektywnych instytucji gospodarki rynkowej. Panstwa o nizszym
produkcie krajowym brutto (PKB) w celu utrzymania efektu doganiania muszg realizo-
wac¢ dalsze reformy obejmujace restrukturyzacje gospodarki, rozwdj nowych dziedzin
dziatalnosci, rozwoj ustug, reforme rolnictwa, zwickszone naktady na prace naukowo-
-badawcze i podniesienie krajowego popytu.

Globalny kryzys 2008 r. dotyczyt rowniez sfery monetarnej. Przez wiele lat dolar
amerykanski petnit role waluty miedzynarodowej, ktdrej pozycja poddawana jest aktu-
alnie licznym glosom krytycznym. Mimo trwajacej debaty, zwraca si¢ uwage, ze dolar
USA w dalszym ciggu wiedzie prym w globalnym systemie monetarnym. Jest nie tylko
glownym pienigdzem rezerwowym, ale takze ma najwigkszy udziat w migdzynarodowym
dhugu i pozyczkach oraz w wymianie handlowej. Zastgpienie go np. nowym pienigdzem
globalnym sktadajacym si¢ z koszyka pigciu walut (euro, jen, juan, funt brytyjski i dolar
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amerykanski) albo jenem lub renminbi, czy wreszcie wprowadzenie kilku walut jedno-
czesnie funkcjonujacych w obrocie migdzynarodowym, jest teoretycznie mozliwe. Re-
alizacja kazdego z tych rozwigzan wymaga jednak przeprowadzenia znacznych reform
finansowych 1 instytucjonalnych. Dodatkowo, duze przywigzanie do dolara przy braku
szybkich rozwigzan alternatywnych powoduje, ze jego detronizacja w najblizszym cza-
sie jest raczej mato prawdopodobna.

Chociaz kryzys przeniost si¢ do Europy z USA, to zatamanie w strefie euro oka-
zato si¢ najglebszym szokiem gospodarczym od czasu ustanowienia UE. Jego ujemne
konsekwencje ujawnity si¢ szczegolnie w Grecji, Hiszpanii, Portugalii i Irlandii. Kryzys
spowodowat zarowno spadek inwestycji, konsumpcji, produkcji i bezrobocia, jak i obro-
tow handlowych oraz kapitatowych, przynoszac negatywne efekty zewnetrzne. Doswiad-
czenia tych krajow pokazuja, ze podstawowym narzedziem przezwyciezenia kryzysu sa
reformy obejmujace sektor publiczny, podatki i wydatki budzetowe oraz rynki pracy.
Poniewaz bezposrednim objawem kryzysu bylo peknigcie banki spekulacyjnej na rynku
nieruchomosci, wszystkie cztery kraje wprowadzily w pierwszej kolejnosci dziatania
majace na celu ochrong ich systemu finansowego. Wobec nadmiernego deficytu budze-
towego, dtugu publicznego i cigzaru jego biezacej obstugi, Grecja, Hiszpania, Portugalia
i Irlandia uzyskaty pomoc gospodarcza od UE i instytucji migdzynarodowych, ktorej
warunkiem bylo wdrozenie programow oszczgdnosciowych. Chociaz dzigki gtownie
pomocy Europejskiego Banku Centralnego (EBC) strefa euro przezwyciezyla juz kryzys
finansowy i weszta na $ciezke wzrostu gospodarczego, aby unikna¢ w przysztosci tego
typu zalaman, dalej potrzebna jest kontynuacja podjetych reform strukturalnych majacych
na celu wzrost eksportu, konkurencyjno$ci i wydajnos$ci pracy, prywatyzacje¢ i zmniej-
szenie roli sektora publicznego, zmiang struktury gospodarczej w kierunku rozwoju
nowoczesnych sektoréw opartych na wiedzy.

Reformy w samych krajach cztonkowskich nie ochronia jednak strefy euro przed
dalszymi kryzysami, jesli nie wprowadzi ona rowniez reform dotyczacych mechanizmu
integracji europejskiej. Chodzi tutaj gtéwnie o zmiany instytucjonalne UE, ktore zagwa-
rantujg wlasciwa koordynacj¢ migdzy polityka monetarng EBC a politykami fiskalnymi
krajow cztonkowskich, w tym wzmocnienie nadzoru bankowego w ramach unii banko-
wej, powiekszenie wspolnego budzetu, powotanie funduszu umozliwiajacego dziatanie
automatycznych stabilizatoréw. O ile integracja monetarna powinna doprowadzi¢ do unii
bankowej, to nastepnie nalezy dziata¢ na rzecz $cislejszej koordynacji fiskalnej zarowno
migdzy panstwami, jak i z polityka monetarng EBC. Racje maja ekonomisci, ktorzy za
optymalny uwazajg obszar walutowy taki, gdzie mozna prowadzi¢ w petni skoordyno-
wang, a przez to efektywng polityke monetarna i fiskalna.

Prof. dr hab. Jarostaw Kundera
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Dokonany przez autorow wybor tematéw rozdziatéw recenzowanej
ksigzki zawiera zbidr najwazniejszych i aktualnych probleméw gospo-
darki Swiatowej, ktére majg bezposredni wptyw na system gospodarczy
kazdego kraju wprzegnietego w miedzynarodowy podziat pracy, miedzy-
narodowg wspotprace gospodarczg i wymiane handlowg. Aktualnosé
i wazkos¢ poruszanych i omawianych w niej probleméw odnosi sie do
zmian i zaktécen w miedzynarodowych przeptywach gospodarczych be-
dacych konsekwencjg niedawnych badz biezgcych wydarzen o zasiegu
globalnym, a przede wszystkim wybuchu w 2008 r. kryzysu gospodarcze-
go, Brexitu oraz rodzacych sie wojen handlowych pomiedzy gtéwnymi
centrami gospodarczymi Swiata.

z recenzji wydawniczej
dr. hab. Zbigniewa Jurczyka,
prof. nadzw. WSB we Wroctawiu
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