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Stowo wstepne

Ostatni kryzys na rynku finansowym wywotat wiele dyskusji na temat bez-
pieczenstwa rynku, wlasciwego jego funkcjonowania i odpornosci na sytuacje
kryzysowe w przyszto$ci. Dos§wiadczenia ostatnich miesigcy zwiazane z kry-
zysem na rynku kredytéw hipotecznych, ktorego skutki odczuty takze najwigk-
sze europejskie instytucje kredytowe, ukazaty stabos$¢ obecnych rozwiazan
w zakresie nadzoru nad sektorem finansowym, a takze zabezpieczen stabilno-
$ci systemu bankowego i rynku finansowego, w obliczu postepujacej integracji
europejskiego rynku finansowego oraz globalizacji i integracji rynkow finanso-
wych w skali $wiatowe;.

Dobrze funkcjonujacy rynek finansowy powinien by¢ stabilny i przejrzysty
oraz zapewnia¢ bezpieczenstwo i ochrong interesow jego uczestnikow. Te cele
1 zadania sa okreslone w wielu aktach prawnych, a ich realizacja zostata powie-
rzona wielu instytucjom. Catoksztatt takich rozwigzan instytucjonalnych i regu-
lacji prawnych majacych na celu ochrong systemu finansowego przed destabili-
zacja okres$lane sa mianem sieci bezpieczenstwa finansowego (ang. Financial
Safety Net), ktorego ogniwa stanowia bank centralny, nadzoér nad rynkiem finan-
sOWym oraz systemy gwarancyjne.

Procesy globalizacji, liberalizacji i deregulacji zachodzace na §wiatowych
rynkach finansowych, wraz z towarzyszacym im postepem technologicznym,
wptynely na uznanie stabilno$ci systemu finansowego, rozumianej jako stan,
w ktorym petni on swoje funkcje w sposob ciagty i efektywny, nawet w przypad-
ku wystapienia nieoczekiwanych i niekorzystnych zaburzen o znacznej skali, za
dobro publiczne podlegajace ochronie prawne;.

Szczegbdlne znaczenie dla zachowania stabilnosci systemu finansowego ma
utrzymanie stabilnosci systemu bankowego, z tych powodow szczegdlnie duzy na-
cisk ktadzie si¢ na analiz¢ i oceng stabilno$ci bankdw, gdyz, jak si¢ okazato, sporo

z nich posiada niewystarczajace zabezpieczenia przed utrata ptynnosci.
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Stowo wstepne

Ostatni kryzys wykazat, ze wiele bankow, zwtaszcza prowadzacych dzialal-
no$¢ transgraniczna i migdzynarodowa, nie posiada wystarczajacych zabezpie-
czen przed utrata ptynnosci, stad tez powstata konieczno$§¢ wzmocnienia global-
nego kapitatu, ptynnosci bankéw i adekwatnosci kapitalowej w celu poprawy
zdolnos$ci sektora bankowego do absorpcji wstrzasow wynikajacych ze stresu
finansowego 1 gospodarczego. Wywotato to dyskusje nad koniecznos$cia przepro-
wadzenia kompleksowego pakietu reform, takze w aspekcie globalnym, zmie-
rzajacych do wzmocnienia systemu regulacji finansowych w tym zakresie.

Niniejsze opracowanie stanowi glos w dyskusji nad potrzeba i kierunkami
zmian w zakresie zapewnienia bezpieczenstwa rynku finansowego, zwlaszcza
jego odpornosci na zdarzajace si¢ kryzysy i zawirowania na nim. Okazja do niej
bylta takze konferencja naukowa poswigcona tej problematyce, zorganizowana
w dniu 28 maja 2010 r. przez Kolo Naukowe Prawa Finansowego, dziatajace
przy Katedrze Prawa Finansowego, na Wydziale Prawa, Administracji i Ekono-
mii Uniwersytetu Wroctawskiego.

Konferencja byta spotkaniem specjalistow ze $wiata teorii i praktyki w zakre-
sie tak waznego, niezwykle aktualnego, a tym samym doniostego tematu, jakim
jest bezpieczenstwo rynku finansowego. Zmianie i przewarto$ciowaniu ulegto
bowiem podejscie m.in. polskiego nadzorcy — Komisji Nadzoru Finansowego,
organ6w nadzorujacych rynek finansowy w krajach Unii Europejskiej, jak row-
niez migdzynarodowych gremiow finansowych, do problemu bezpieczenstwa
tego rynku i zapewnienia jego stabilnosci.

Przedmiotowa publikacja, w wigkszosci, stanowi zbidr referatdw, w wersji
znacznie rozszerzonej, wygloszonych podczas tej konferencji oraz referaty
dwach studentow, cztonkdéw Kota Naukowego Prawa Finansowego, ktére z uwa-

gl na ograniczone ramy czasowe nie byly podczas niej wygtoszone.

Eugenia Fojcik-Mastalska

Edyta Rutkowska-Tomaszewska



