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Rzetelnos¢ wyceny naleznosci podstawg
wiarygodnosci sprawozdania finansowego

Streszczenie
Naleznosci sg jednym z istotnych elementow ksztattujacych wartos¢ aktywow. Sg ingredientem deter-
minujacym ptynno$¢ finansowa w podmiocie. W ponizszym opracowaniu dokonano klasyfikacji na-
leznos$ci ze wzgledu na kryterium czasu, opisano narze¢dzie ich wyceny wraz z metodologia przepro-
wadzania ich aktualizacji zardéwno z punktu widzenia przepisow krajowych, jak i miedzynarodowych
standardow. Odpisy aktualizujace stuzg uregulowaniu warto$ci prezentowanych w sprawozdaniu fi-
nansowym, jak tez maja na celu doprowadzenie naleznosci do poziomu najbardziej wiarygodnego.

Stowa kluczowe
naleznosci, odpisy aktualizujace, ustawa o rachunkowosci, ptynnos¢, rzetelno$¢ sprawozdania finan-
sowego, aktualizacja wyceny

Wstep

W nawigzaniu do Kodeksu cywilnego, art. 353, ,,zobowigzanie polega na tym, ze
wierzyciel moze zada¢ od dtuznika $wiadczenia, a dtuznik powinien §wiadczenie spet-
ni¢. Swiadczenie to moze polegaé na dziataniu albo na zaniechaniu”. Zobowiazanie jest
zatem dtugiem obcigzajacym dany podmiot, a nalezno$¢ kwota, do ktorej podmiot jest
uprawniony. Naleznos$¢ stanowi zatem prawo osoby fizycznej albo prawnej do $wiadcze-
nia pieni¢znego badz rzeczowego (wynikajacego z zawartej umowy) w okreslonym
terminie, jak rowniez w kwocie, a bedacego skutkiem zdarzen z przesztosci, wskutek
realizacji §wiadczen na rzecz innego podmiotu.

W obszarze ustawy o rachunkowosci' nie widnieje definicja naleznos$ci. Bazujac
na terminie aktywow, nalezy uznac, ze nalezno$¢ stanowi kategori¢ pieni¢zng, oznacza-
jaca wszelkie ex ante wptywy §rodkow pienigznych. Naleznosci to kwoty nalezne pod-
miotowi z réznorodnych tytutéw od innych podmiotéw czy 0sob fizycznych, przy zato-

zeniu, ze analizowany podmiot jest wierzycielem, a inne jednostki — dtuznikami.

! Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 . Nr 121, poz. 591 z p6zn. zm.).
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Nalezno$ci mozna podzieli¢ wedtug réznych kryteriow. W rozumieniu ustawy
o rachunkowosci termin regulacji platnosci stanowi najwazniejsze kryterium. Nalezno-
$ci w zwiazku z tym dzieli si¢ na naleznosci krotkoterminowe (okres sptaty nie przekra-
cza 12 miesiecy) i dlugoterminowe (powyzej 12 miesiecy).

Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krétkoterminowe w znaczeniu okreslonym ustawa o rachunkowos$ci
(art. 3 ust. 1 pkt 18 lit. c ustawy o rachunkowosci) obejmujg ,,0g6t naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czg$¢ naleznosci z innych tytutdow niezaliczanych do ak-
tywow finansowych, ktdre stang si¢ wymagalne w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowe-
go”. Naleznosci, ktore nie sg naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz nie zalicza si¢
do naleznosci krotkoterminowych, sg aktywami trwatymi (art. 3 ust. 1 pkt 13 ustawy
o rachunkowosci). Zgodnie z podziatem aktywow okreslajacych wartos¢ podmiotu na-
leznosci krotkoterminowe naleza do kapitatu obrotowego, a dtugoterminowe — do akty-
woOw operacyjnych.

Do nalezno$ci krotkoterminowych oprocz naleznos$ci bezspornych z tytutu sprze-
dazy materialow, towarow, produktow, ustug zalicza si¢ nalezno$ci wymagalne w ciggu
12 miesiecy (zespot 2):

e 7 tytulu rozrachunkéw publiczno-prawnych,

e 7 tytulu rozrachunkéw z pracownikami,

e 7z tytulu rozrachunkéw z wihascicielami, wspdlnikami,

e dochodzone na drodze sadowe;.

Do naleznosci krétkoterminowych zalicza si¢ rowniez?:

1) ,wierzytelnosci oddane do wyegzekwowania podmiotowi zajmujacemu si¢ win-
dykacja jak i sprzedane jednostce, prowadzacej faktoring, pod warunkiem, ze
umowa przewiduje mozliwos¢ ich zwrotu pierwotnemu wierzycielowi, w przy-
padku, gdy nie ma mozliwosci ich wyegzekwowania,

2) pozyczki z ZFSS, nawet gdy okres ich splaty jest dtuzszy niz 12 miesiecy, liczac
od dnia bilansowego,

3) naleznosci odkupione, w celu uzyskania ich pokrycia przez dtuznika”.
Umiejscowienie naleznos$ci w bilansie wigze si¢ z kryterium kwalifikacji do ak-

tywow, przez ktore, zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 12 ustawy o rachunkowosci, ,,rozumie si¢
kontrolowane przez jednostke zasoby majatkowe o wiarygodnie okreslonej wartosci,
powstate w wyniku przesztych zdarzen, ktore spowoduja w przysztosci wptyw do

2 Rachunkowos¢ — wydanie specjalne. Zamknigcie roku 2016, Rachunkowos¢ sp. z 0.0., Warszawa
2017.
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jednostki korzysci ekonomicznych”. Aby naleznos¢ mogta by¢ ujeta w bilansie, wyma-

gane jest spelnienie nastepujgcych warunkow?:

wystapienie zdarzenia z przesztosci, ktore wygenerowato naleznosc,
sprawowanie kontroli nad naleznoscia,

prawdopodobienstwo zaptaty naleznosci.

Stad na stan naleznosci krétkoterminowych na dzien bilansowy sktadaja si¢ tez*:

,»wszystkie naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a wigc sprzedazy, stanowiacej
przedmiot operacyjnej dziatalno$ci jednostki, bez wzgledu na umowny termin
ich zaplaty;

naleznosci z innych tytulow, niezaliczone do aktywow finansowych, ktorych
aktualny termin zaptaty jest krotszy niz rok, liczony od dnia bilansowego,
wszelkie roszczenia, zarowno stanowigce przedmiot pertraktacji, jak i skiero-
wane na drogg postgpowania sgdowego lub arbitrazowego, co do ktorych nie
zapadl prawomocny wyrok, obejmujace zar6wno kwestionowane przez kontra-
hentéw naleznosci krotko- i dlugoterminowe, bez wzgledu na ich tytul, jak
i naleznosci nickwestionowane, skierowane do sagdu w celu przerwania biegu

przedawnienia lub uzyskania prawa do egzekucji”.

Naleznosci dlugoterminowe

Naleznosci dlugoterminowe to naleznosci, ktorych termin sptaty przypada w okre-

sie dtuzszym niz rok, liczac od dnia bilansowego. Nie zalicza si¢ do nich naleznos$ci

wynikajacych z rozrachunkow z tytutu dostaw i ustug, ktére bez wzgledu na przewidzia-

ny umowa termin zaptaty zalicza si¢ do naleznosci krotkoterminowych. Do naleznos$ci

dhugoterminowych zalicza si¢ przede wszystkim:

nalezno$ci publicznoprawne,
naleznosci od pracownikow,
naleznosci finansowe,
naleznosci od wlascicieli,

naleznosci warunkowe.

W przypadku sptaty naleznosci w systemie ratalnym:

raty platne w roku nastepujacym po dniu bilansowym wykazuje si¢ w aktywach
obrotowych — jako naleznosci krétkoterminowe,

3 G.K. Swiderska (red. nauk.), Wzorcowy plan kont z komentarzem do ustawy o rachunkowosci i Mie-
dzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Oficyna Wolters Kluwer Business, Warszawa 2012, s. 200.
* Rachunkowos¢é — wydanie specjalne...
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e raty platne w terminach pozniejszych wykazuje si¢ w aktywach trwatych —jako

naleznosci dtugoterminowe.

Zgodnie z art. 26 ust. 3 pkt 1 ustawy o rachunkowosci kazda jednostka prowadza-
ca ksiggi rachunkowe moze przeprowadzi¢ ,,inwentaryzacj¢ naleznosci na dowolny dzien
w okresie trzech miesiecy przed koncem roku obrotowego i 15 dni nastepnego roku
obrotowego”. Jednak nalezno$ci sporne i watpliwe, naleznosci od oséb nieprowadzacych
ksigg rachunkowych, z tytutow publicznoprawnych oraz takie, co do ktérych nie udato
si¢ uzyskac¢ potwierdzenia salda od kontrahentéw, nalezy zinwentaryzowa¢ droga we-
ryfikacji. Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2 i 3 oraz ust. 3 pkt 1 ustawy o rachunkowosci
weryfikacja powinna mie¢ miejsce na ostatni dzien roku obrotowego.

W bilansie nie moga figurowac¢ nalezno$ci umorzone, przedawnione lub niescia-

galne’.

Bilansowa wycena naleznosci

Naleznos$ci wycenia si¢ na dzien bilansowy zgodnie z art. 28 ust. 1 pkt 7 ustawy
o rachunkowosci, w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Nalezy zaznaczyc¢, ze obowigzkiem jednostki jest zastosowanie si¢ do powyzszej zasady
co najmniej na dzien bilansowy, czyli dzien konczacy rok obrotowy. Gdy jednostka
sporzadza sprawozdanie w innym okresie, wtedy dzien bilansowy jest dniem konczagcym
okres sprawozdawczy.

Przy wycenie nalezno$ci nalezy uwzgledni¢ zawsze zasadg ostroznos$ci, co wigze
si¢ z konieczno$cig oceny szans inkasa nalezno$ci zaewidencjonowanych w ksiegach
rachunkowych®. Kwote wymaganej zaptaty wyznacza nominalna’ kwota naleznosci, ale
zwiekszaja ja wszelkie kary umowne, koszty sadowe albo odsetki za zwloke w zaptacie,
na co wskazuje nota ksiggowa, odsetkowa oraz gdy w umowie odsetki zostaty zapisane®.

Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 1 ustawy o rachunkowosci ,,naleznosci wyrazone
w walutach obcych wycenia si¢ na dzien bilansowy po $rednim kursie ogloszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia bilansowego”. Naleznos$¢ gldwna jest
wtedy korygowana o réznice kursowe, ktore zalicza si¢ odpowiednio: ujemne — koszty

5 Wigcej: Naleznosci krotkoterminowe, http://www.vademecumksiegowego.pl/artykul narzedziowa,
1094,0,18206,naleznosci-krotkoterminowe.html [dostep: 08.06.2020].

¢ Interpretacja i wycena naleznosci, BDO, https://www.szkolenia-bdo.pl/o-nas/aktualnosci/435-inter
pretacja-i-wycena-naleznosci [dostep: 22.05.2020].

7 Warto$¢ nominalna naleznos$ci odzwierciedla warto$¢ przychodow ze sprzedazy z uwzglednieniem
podatku od towardw i ustug.

8 Wigcej: Wycena naleznosci w kwocie wymaganej zaplaty na dzien bilansowy, GOFIN, http://www.
vademecumksiegowego.pl/artykul narzedziowa,814,0,12628,wycena-naleznosci-w-kwocie-wymagane;j
-zaplaty-na-dzien.html [dostep: 23.05.2020].
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finansowe (zespot 7) i dodatnie — przychody finansowe (zespot 7). Zgodnie z art. 42 ust. 3
ustawy o rachunkowosci roznice kursowe wynikajace z wyceny bilansowej rozliczane
wynikowo podlegaja przedstawieniu per saldo w rachunku zyskow i strat — niezaleznie
od jego rodzaju.

Zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt 1 ustawy o rachunkowosci ,,nalezno$¢ wycenia si¢ na
dzien zaptaty po kursie faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charak-
teru operacji — w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci, albo po
srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia po-
przedzajacego ten dzien”, zgodnie z art. 30 ust. 2 pkt 2 ustawy o rachunkowosci.

Ustawa o rachunkowos$ci wskazuje na koniecznos$¢ ostroznego podejscia do wy-
ceny naleznosci na dzien bilansowy. W bilansie nalezy wykazywa¢ wylacznie realng
wartos¢ naleznosci, tj. warto$¢ niezagrozong utrata, ale i prawdopodobng do uzyskania.
Aby odda¢ realny stan naleznosci, nalezy dokona¢ okresowej analizy ich wiarygodno$ci
oraz wyksiegowac naleznos$ci przedawnione lub niesciggalne. Pojecia: naleznos¢ przedaw-
niona i nalezno$¢ nie$ciagalna, nie sg tozsame’. Naleznosciami nie$ciggalnymi sg wie-
rzytelnosci, ktorych egzekwowanie jest niemozliwe na skutek np. zaginigcia dtuznika,
jego niewyptacalnosci, dochodzenia wierzytelnosci droga sadowa itd. Natomiast przedaw-
nienie nalezno$ci nastepuje w wyniku uplywu czasu dochodzenia wierzytelnosci na
drodze powoddztwa cywilnego. Kodeks cywilny konkretyzuje ogélny termin przedaw-
nienia wynoszacy odpowiednio: 6 lat dla roszczen majatkowych, 3 lata dla roszczen
o $wiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospo-
darczej. Koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzien roku kalendarzowego,

chyba ze termin przedawnienia jest krotszy niz dwa lata'.

Aktualizacja wyceny naleznosci w ustawie o rachunkowosci

Aktualizacja nalezno$ci polega na urealnieniu bilansowej warto$ci nalezno$ci
poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Ogolne zasady aktualizacji naleznosci oraz
ewidencji odpiséw aktualizujacych reguluje art. 35b ustawa o rachunkowos$ci. Wartos¢
naleznosci aktualizuje si¢, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujacego, w odniesieniu do:

e _naleznosci od dtuznikow postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci

oraz w stosunku do ktorych zostato otwarte postgpowanie restrukturyzacyjne lub

zostat ztozony wniosek o zatwierdzenie uktadu w postgpowaniu o zatwierdzenie

® Wigcej: Naleznosci przedawnione i niesciggalne, https://ksiegowosc.infor.pl/rachunkowosc/rachun
kowosc-budzetowa/104420,Naleznosci-przedawnione-i-niesciagalne.html [dostep: 22.05.2020].

1 Wigcej: Okresy przedawnienia roszczen, https://poradnikprzedsiebiorcy.pl/-okresy-przedawnienia
-roszczen [dostep: 23.05.2020].
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uktadu — do wysokosci nalezno$ci nieobjetej gwarancja lub innym zabezpiecze-
niem naleznosci, zgltoszonej likwidatorowi lub sedziemu-komisarzowi w poste-
powaniu upadtosciowym lub umieszczonej w spisie wierzytelnosci w postepo-
waniu restrukturyzacyjnym;

e naleznosci od dluznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogloszenie upadto-
sci, jezeli majatek dtuznika nie wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie
kosztow postepowania upadtosciowego — w pelnej wysokosci naleznosci;

e naleznosci kwestionowanych przez dtuznikow oraz z ktérych zaptata dtuznik
zalega, a wedtug oceny sytuacji majatkowej i finansowej dtuznika sptata nalez-
nosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do wysokosci niepokrytej
gwarancja lub innym zabezpieczeniem naleznosci;

e nalezno$ci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci,
w stosunku do ktérych uprzednio dokonano odpisu aktualizujacego — w wyso-
kosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisania;

e naleznos$ci przeterminowanych lub nieprzeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnosci lub struktura odbiorcow — w wysokosci wiarygodnie
oszacowanej kwoty odpisu, w tym takze ogolnego, na niesciggalne naleznos$ci”.

Zapisy analogiczne do ustawy o rachunkowosci zawiera MSR nr 36 ,,Utrata war-
tosci aktywow”.

Zgodnie art. 10 ust. 1 ustawy o rachunkowosci przyjete zasady i metody wyceny
(aktualizacji) naleznosci jednostka powinna okresli¢ w dokumentacji rachunkowosci
(polityka rachunkowosci). W ksiegach rachunkowych naleznos$ci figuruja w petnej war-
tosci, niezaleznie od dokonanego odpisu aktualizujacego. W bilansie wykazuje si¢ nato-
miast naleznosci zawsze po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartos$¢ (konto
korygujace). Zgodnie bowiem z art. 46 ust. 2 ustawy o rachunkowosci ,,wykazana w ak-
tywach bilansu warto$¢ poszczegolnych sktadnikow aktywow wynika z ich warto$ci
ksiggowej, skorygowanej o odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci”.

Odpisy aktualizujgce™ wartos$¢ naleznosci zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych
kosztow operacyjnych (zespot 7) lub do kosztow finansowych (zespot 7) — zaleznie od
rodzaju naleznosci, ktorej dotyczy odpis aktualizacji.

Stad odpisy aktualizujace naleznosci nalezy dokonywaé'?:

e w odniesieniu do tej czgsci, na ktdra wierzyciel nie ma pokrycia,

" Wiecej: Kiedy dokonac¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci, Infor, https://inforfk.pl/cykle-tematyczne/
tresc,inforfk,,INFO000000000000696725,Kiedy-dokonac-odpisow-aktualizujacych-naleznosci.html
[dostep: 24.05.2020].

12 Wiecej: ibidem.
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do wysokosci tej kwoty, uwzgledniajac stopien ryzyka, jaki si¢ wigze z tg na-

leznoscia.

Odpisy aktualizujgce majg charakter przejsciowy. Wedlug art. 35¢ ustawy o ra-

chunkowosci ,,w przypadku ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujagcego wartos¢

aktywow, w tym rowniez odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowarto$¢ catosci

lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwicksza wartos¢

danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodow

operacyjnych lub przychodéw finansowych” (zesp6t 7).

Odpisy aktualizujgce naleznosci w ustawie o rachunkowosci

Proces analizy naleznosci w celu okre$lenia ich rzetelno$ci' przebiega generalnie

wedtug nastepujacego schematu:

1) analiza i ocena zapiséw naleznos$ci — zespot 2;

2) inwentaryzacja naleznos$ci. Zgodnie z art. 26 ust. 1 pkt 2 ustawy o rachunkowosci

nalezno$ci inwentaryzuje si¢ metodg potwierdzenia (uzgodnienia) sald. Zgodnie

z art. 26 ust. 1 pkt 3 ustawy o rachunkowosci nie uzgadnia (potwierdza) si¢ sald

naleznosci:

od pracownikow,

watpliwych i spornych,

publiczno-prawnych,

od 0sob 1 jednostek nieprowadzacych pelnych ksiag rachunkowych,

gdyz w tych przypadkach stosuje si¢ metode weryfikacji sald,

3) grupowanie (struktura wiekowa) naleznosci — wedtug terminu zapadalnosci na-

leznosci. Efektem jest raport wiekowania naleznosci stanowigcy baz¢ do przepro-

wadzenia odpiséw aktualizujacych nalezno$ci zagrozone.

Typowe przedziaty wiekowe:

naleznosci biezace (nie sg jeszcze przeterminowane),
naleznosci przeterminowane do 30 dni,

nalezno$ci przeterminowane powyzej 30 dni do 60 dni,
naleznosci przeterminowane powyzej 60 dni do 90 dni,
naleznosci przeterminowane powyzej 90 dni do 180 dni,
nalezno$ci przeterminowane powyzej 180 dni do 360 dni,

naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni;

13 Wiecej: Jak wiekowaé naleznosci handlowe w ksiggach rachunkowych, Infor, https://inforfk.pl/
cykle-tematyczne/tresc,inforfk, INFO000000000000696389,Jak-wieckowac-naleznosci-handlowe-w-ksiegach
-rachunkowych.html [dostep: 25.05.2020].
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4) tworzenie odpisow aktualizujacych. Odpis odpowiada kwocie naleznosci, ktorych
sptata nie zostata w zaden sposdob zabezpieczona, a ryzyko ich niesciagalnosci jest
spore. W przypadku nalezno$ci zabezpieczonych odpis tworzy do wysoko$ci nie
objetej gwarancja ani innym zabezpieczeniem;

5) suma wiekowanych naleznosci musi by¢ zgodna z suma zapisang w bilansie, w tym
celu warto$¢ brutto naleznos$ci koryguje si¢ o warto$¢ odpiséw aktualizujacych,
ustalonych na podstawie wiekowania';

6) mechanizm wyliczenia (wskaznik %) odpisu powinien by¢ ustalany w kazdej
jednostce indywidualnie dla poszczegolnych nalezno$ci, w zaleznosci od wyko-
nalnej ich $ciggalnos$ci'.

Przyjecie zatozenia, ze okreslony procent naleznos$ci jest nieSciggalny, wymaga

wiarygodnego poswiadczenia (zgromadzony materiat faktograficzny).

Sposoby wyliczania wartosci odpisow aktualizujgcych naleznosci

Podmioty moga dokonywac odpisow:

¢ indywidualnych (specyficznych),

e ogo6lnych dla poszczegdlnych naleznos$ci zagrozonych.

Odpis indywidualny jest najbardziej wtasciwy dla podmiotow, ktore dysponuja
statg baza klientéw. Tworzy si¢ go po dokonaniu szczegdtowej analizy sytuacji konkret-
nych kontrahentow, przyczyn zwloki, ale tez w kontekscie dotychczasowej wspotpracy
jak 1 posiadanych zabezpieczen i gwarancji. W sytuacji COVID-19 stosowanie indywi-
dualnych odpisow jest uzasadnione.

Odpis metoda ogolng jest uzasadniony, gdy nie jest mozliwa analiza poszczegdlnych
przypadkow. W takiej sytuacji, bazujac na danych historycznych, zbiorczo okresla si¢
warto$¢ tworzonych odpisow.

Oszacowana wartos¢ odpisu aktualizujacego naleznos$ci stuzy tez do obliczenia
tzw. indeksu jakosci naleznosci'®, bedacego relacja wartosci odpisu aktualizujacego

nalezno$ci do catkowitej warto$ci naleznosci:

IJN = WOA / WN,

' https://inforfk.pl/cykle-tematyczne/tresc,inforfk,, INFO000000000000696389,Jak-wiekowac
-naleznosci-handlowe-w-ksiegach-rachunkowych.html [dostep: 08.06.2020].

5 Jak prawidiowo dokonywaé odpisow aktualizujgcych naleznosci, INFOR, https://inforrb.pl/
aktualnosci/348528,Jak-prawidlowo-dokonywac-odpisow-aktualizujacych-naleznosci.html [dostep:
20.05.2020].

16 Zastosowanie odpisow aktualizujgcych naleznosci do monitorowania ryzyka kredytowego, https://
analizafinansowa.pl/zarzadzanie-plynnoscia/zastosowanie-odpisow-aktualizujacych-naleznosci-do-monito
rowania-ryzyka-kredytowego-4333.html [dostep: 02.06.2020].
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gdzie:

IJN — indeks jakos$ci naleznosci,

WOA — warto$¢ odpisu aktualizujgcego naleznosci odbiorcy,
WN — wartos$¢ naleznos$ci odbiorcy.

Wozrost indeksu jako$ci naleznosci oznajmia wzrost ekspozycji na ryzyko kredy-
towe 1 wigksze prawdopodobienstwo strat z tytutu kredytowania odbiorcy. Nalezy w ana-
lizie uwzglednia¢ fakt, iz indeks jako$ci naleznosci moze ulega¢ znacznym zmianom —
w sezonie, jak 1 po sezonie. Stad jego analiza powinna by¢ prowadzona na tle
analogicznego okresu minionego. Porownywanie w trendzie czasowym umozliwia sza-
cowanie dynamiki zmian w zakresie ekspozycji na ryzyko utraty wpltywow zasobow

pienigznych.

Ewidencja odpiséw aktualizujacych w ksiegach handlowych

Odpisy aktualizujace Pozostale koszty

Naleinosci naleimosci operacyjne

v

v

L

Koszty finansowe

fb
5 .
Pozostale przychody
operacyjne
3
Przychody finansowe
4

Zrbdto: Opracowanie wtasne na podstawie ustawy o rachunkowosci.

1) PK — odpis aktualizujacy w wysokosci niezabezpieczonej kwoty nalezno$ci (z wylaczeniem
naleznosci z tyt. operacji finansowych),

2) PK — odpis aktualizujacy w wysokos$ci niezabezpieczonej kwoty naleznosci z tyt. operacji fi-
nansowych,
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3) PK —rozliczenie odpisu na skutek sptaty naleznosci,

4) PK — rozliczenie odpisu na skutek sptaty naleznosci z tyt. operacji finansowych,

5) PK — odpis nalezno$ci umorzonej, przedawnionej lub niesciggalnej w stosunku do ktérej do-
konano odpisu aktualizujacego,

6) PK — odpisanie nalezno$ci umorzonej, przedawnionej lub niesciggalne;j,

7) 6a — nalezno$ci (z wylaczeniem naleznoSci z tyt. operacji finansowych), w stosunku do kto-
rych nie dokonano odpisoéw aktualizujacych ich warto$¢,

8) 6b — naleznosci z tyt. operacji finansowych, w stosunku do ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich warto$¢.

Tworzenie odpiséw aktualizujacych'” stanowi konsekwencje dziatania zasad ostroz-
nosci oraz rzetelnego i wiernego obrazu zapisanych w ustawie o rachunkowosci. Utwo-
rzenie odpiséw aktualizujacych zgodnie z w/w ustawg ma konkretne nastgpstwa w pra-
wie podatkowym. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 26a ustawy o podatku dochodowym od
0s0b prawnych ,,nie uwaza si¢ za koszty uzyskania przychodow odpisoéw aktualizujacych,
z tym ze kosztem uzyskania przychodow sa odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci,
okreslone w ustawie o rachunkowosci, od tej czegsci naleznosci, ktora byta uprzednio
zaliczona na podstawie art. 12 ust. 3 do przychodéw naleznych, a ich niesciggalnos¢
zostata uprawdopodobniona na podstawie ust. 2a pkt 1”. Reasumujac, koszt podatkowy
stanowig jedynie odpisy aktualizujace spetniajace tacznie nastepujace warunki:

e naleznosc¢ zostata weze$niej zakwalifikowana do przychoddéw naleznych,

e odpis aktualizujacy zostal przeprowadzony w oparciu o warunki wynikajace

z ustawy o rachunkowosci,
e niesciggalnos$¢ nalezno$ci zostala dowiedziona w sposob okreslony w art. 16
ust. 2a pkt 1.

Kwestia uprawdopodobnienia niesciggalnosci wierzytelnosci cigzy zawsze na
podatniku. W wyroku z 15 grudnia 1999 r., I SA/Gd 2185/97, NSA orzekt:

,Uprawdopodobnienie nie$ciagalnosci wierzytelnosci jest srodkiem zastepczym
dowodu, a wigc srodkiem niedajacym pewnosci, lecz tylko prawdopodobienstwo twier-
dzenia o fakcie. Chodzi wigc nie o przeprowadzenie dowodu czynigcego fakt absolutnie
pewnym, lecz o wskazanie okoliczno$ci wystarczajacych do powzigcia przekonania
o prawdopodobienstwie faktu”.

Jednoczesnie z wyroku NSA o sygn. akt II FSK 1163/09 wynika, ze:

»Koniecznym warunkiem uznania za koszt uzyskania przychodéw odpiséw ak-
tualizujacych warto$¢ wierzytelnosci, ktorych niesciggalnos¢ jest uprawdopodobniona,
jest aktualizowanie warto$ci naleznos$ci zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci.
Jezeli zatem [...] omytkowo dokonano ksiggowania naleznosci jako wierzytelnosci nie-

Sciggalnej i potraktowano ja wprost jako koszt podatkowy, to stwierdzenie, ze tak

17 Wigcej: Odpisy aktualizujqce jako koszt i przychéd podatkowy, https://poradnikprzedsiebiorcy.pl/-
odpisy-aktualizujace-jako-koszt-i-przychod-podatkowy [dostep: 20.06.2020].
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zaksiggowana warto$¢ nie moze by¢ uznana za koszt uzyskania przychodéw na podsta-
wie art. 16 ust. 1 pkt 26a u.p.d.o.p., jest prawidtowe. Skoro wartosci naleznosci w ogole
nie aktualizowano, przepis pkt 26a w ogole nie miat zastosowania”.

W mysl art. 16 ust. 2a pkt 1 ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych,
niesciagalnos¢ uznaje si¢ za uprawdopodobniona w szczegolnosci, jezeli:

o dtuznik zmarl, zostat wykreslony z CEIDG, pozostawiony w stan likwidacji
lub zostala ogloszona jest upadtosc¢ albo zostato otwarte postgpowanie restruk-
turyzacyjne lub zostal ztozony wniosek o zatwierdzenie uktadu w postgpowa-
niu o zatwierdzenie uktadu zgodnie z przepisami ustawy Prawo restrukturyza-
cyjne, lub zostato wszczgte postgpowanie ugodowe w rozumieniu przepisow
o restrukturyzacji finansowej przedsigbiorstw i bankow, albo

e wierzytelnos$¢ zostata potwierdzona prawomocnym orzeczeniem sadu i skiero-
wana na drogg postgpowania egzekucyjnego, albo wierzytelnos¢ jest kwestio-
nowana przez dtuznika na drodze powodztwa sadowego”.

Powyzszy wykaz przyczyn uprawdopodobniajgcych niesciggalnos¢ wierzytelno-
$ci ma jedynie charakter wyliczenia przyktadowego. Podatnik moze powotac si¢ na inne
okolicznosci, o ile majg charakter rownorzedny pod wzgledem prawnym, tj. wywotuja
tozsame skutki prawne (m.in. interpretacja indywidualna DIS w Katowicach z 17.11.2016 r.,
znak: IBPB-1-1.4510.309.2016.1.SG). Podkresla si¢ przy tym, iz do uprawdopodobnienia
dojdzie w sytuacji, gdy w $wietle okolicznosci konkretnego przypadku okaze sig, iz
prawdopodobne jest, ze wierzytelno$¢ rzeczywiscie bedzie niesciggalna, jednak nie jest
to twierdzenie pewne (udowodnione) (interpretacja indywidualna DIS w Bydgoszczy
7 16.09.2016 r., znak: ITPB1/4511-563/16-1/WM)*.

Ustawa o podatku dochodowym od 0so6b prawnych nie okre$la momentu, w ktérym
nalezy zaliczy¢ odpisy aktualizujgce niesciggalne wierzytelnosci do kosztow podatko-
wych. Art. 16 ust. 1 pkt 20 w/w ustawy wyznacza czasowq granice zaliczenia do kosztow
podatkowych odpisow aktualizujacych wierzytelnosci, ktdrych niesciggalno$¢ zostata
uprawdopodobniona. Odpis aktualizujacy jest potracalny w dacie, na ktorg zostat pra-
widlowo ujety w ksiegach rachunkowych jednostki, zatem stanowi koszt uzyskania
przychodéw w dacie dokonania takiego odpisu aktualizujacego naleznosci, ktorych
niesciggalnos¢ zostata uprawdopodobniona.

Kosztem uzyskania przychodow jest wylacznie warto$¢ netto naleznosci, natomiast

réwnowarto$¢ kwoty podatku VAT nie jest uwzgledniania w odpisie aktualizujacym'.

18 Wiecej: CIT: Zaliczenie odpisu aktualizujgcego do kosztéw podatkowych, https://www.podatki.biz/
artykuly/cit-zaliczenie-odpisu-aktualizujacego-do-kosztow-podatkowych 4 37311.htm [dostep: 20.06.2020].
19 Wigcej: Odpisy aktualizujgce...; 6 zasad dotyczqcych tworzenie rezerwy i aktywow z tytulu odroczonego
podatku dochodowego, https://www.portalfk.pl/rachunkowosc-i-sprawozdawczosc/6-zasad-dotyczacyh-
tworzenia-rezerwy-i-aktywow-z-tytulu-odroczonego-podatku-dochodowego-12201.html [dostep: 02.06.2020].
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Zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 9 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych podatek
VAT nalezny nie stanowi przychodu, a to jednoczesnie wyklucza fakt zaliczania go do
kosztéw uzyskania przychodéw. NSA w wyroku z 24 lutego 2016 r., II FSK 3875/13,
orzekt: ,,zaliczenie do kosztéw uzyskania przychoddéw na podstawie art. 16 ust. 1 pkt 25
lit. a” ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych ,,niesciggalnych wierzytelnosci,
uprzednio zarachowanych jako przychody nalezne, nastepuje bez uwzglednienia warto-
$ci naleznego podatku od towarow i ustug”.

Nalezy jednocze$nie zaznaczy¢, ze jednostka jest zobowigzana do okreslenia
wlasnej strategii zarzgdzania naleznosciami. Poza odpisami aktualizujgcymi analizie
poddane powinny by¢ naliczone odsetki od naleznosci (naleznos¢ w kwocie wymagane;j
zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci). Nie wplywaja one na podstawe opodatko-
wania az do momentu otrzymania zaptaty, podobnie jak i roznice kursowe naliczone na
dzien bilansowy. Naliczone odsetki oraz dodatnie réznice kursowe to dodatnie réznice
przejsciowe, natomiast ujemne rdéznice kursowe — ujemne réznice przejsciowe.

Zatem wedtug art. 37 ust. 4 1 5 ustawy o rachunkowosci tworzy sie:

e . rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego, w zwiazku z wystepo-
waniem dodatnich réznic przej$ciowych, czyli takich, ktore spowodujg zwigk-
szenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci,

e aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego, z uwagi na ujemne rézni-
ce przejsciowe, czyli takie, ktore spowodujag w przysztosci zmniejszenie pod-
stawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci”.

Aktualizacja wyceny naleznosci w MSR i MSSF

MSSF nie wykazuja odrgbnego MSR regulujacego kwestie naleznosci, jak 1 zasad
ich wyceny. Z MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” wynika fakt, ze nalezno-
$ci powinny by¢ wykazywane w sprawozdaniu jako naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci. Natomiast MSR 21 ,,Skutki zmian kursow wymiany walut
obcych” reguluje wyceng nalezno$ci w walucie obcej. Zgodnie z nim takie nalezno$ci
przeliczane sg na dzien sprawozdawczy przy zastosowaniu kursu zamknigcia, czyli

kursu natychmiastowej wymiany z dnia sprawozdawczego®-*'.

2 K. Trzpiota, Naleznosci i zobowiqzania — klasyfikacja, wycena i ksiggowania wedtug MSR i MSSF,
Oficyna Finansowo-Ksiggowa, Warszawa 2017, https://emsr.pl/dane/ND/pliki_ccms/ebook-nd-naleznosci
-i-zobowiazania-.pdf [dostep: 01.05.2020].

21 G.K. Swiderska (red. nauk.), op. cit., s. 209.
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Do konca 2017 r. podmioty zobligowane do stosowania migdzynarodowych stan-
dardow rachunkowosci miaty obowiazek ustalania odpisow aktualizujacych® w sytuacji
wystapienia tzw. obiektywnych dowodow utraty wartos$ci badz wystgpienia okreslonych
przestanek utraty warto$ci. Zgodnie z MSR 39 ujecie straty z tytutu utraty wartosci
nastepowato dopiero, gdy wystapity obiektywne dowody utraty wartosci, takie jak:

e znaczace trudnosci finansowe dtuznika,

e niedotrzymanie warunkéw umowy, np. opoznienie w splacie,

e wysokie prawdopodobienstwo upadtosci dtuznika,

e zanik aktywnego rynku na sktadnik aktywow finansowych wynikajacy z trud-

nosci finansowych,

e niekorzystne zmiany dotyczace grupy aktywow, do ktorych zalicza si¢ dany

sktadnik aktywow finansowych.

Ujmowanie strat byto czgsto okreslane modelem tzw. strat poniesionych. W kon-
sekwencji tego jednostki ustalaty zazwyczaj odpisy w przypadku znaczacego przeter-
minowania naleznosci, zidentyfikowania znaczacych problemow finansowych kontra-
henta badz innych zdarzen.

Nowe regulacje — MSSF 9 Instrumenty Finansowe — zmieniajg zasadniczo ujmo-
wanie sktadnikéw aktywow finansowych, w ten sposob, ze juz w momencie poczatko-
wego ujecia sktadnik powinien zostac skategoryzowany w jednej z trzech grup aktywow
finansowych:

e wycenianych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu,

e wycenianych w wartosci godziwej przez pozostale dochody catkowite,

e wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Poczatkowa klasyfikacja powinna odby¢ si¢ na podstawie modelu zarzadzania
aktywami finansowymi przyjetymi przez jednostke (tzw. model biznesowy) oraz cha-
rakterystyke przepltywow pienigznych z tytutu danego sktadnika aktywow finansowych?.

Sktadnik aktywow, aby zosta¢ zaklasyfikowanym do kategorii wycenianych w wy-
sokos$ci zamortyzowanego kosztu, musi spetnia¢ tagcznie ponizsze warunki:

e sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem bizne-

sowym, ktorego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyski-
wania przeplywow pieni¢znych wynikajacych z umowy;

22 Elementy, jakie nalezy uwzglednié¢ ustalajgc odpis aktualizujgcy od 1 stycznia 2018 r., GOFIN,
http://www.poradnikksiegowego.pl/artykul,93,16831,elementy-jakie-nalezy-uwzglednic-ustalajac-odpis.
html [dostep: 01.05.2020].

2 Zob. par. 4.1.1 MSSF 9 Instrumenty Finansowe.
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e warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powsta-
wanie w okre§lonych terminach przeptywow pienigznych, ktore sa jedynie
splatg kwoty glownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do sptaty?*.

W przypadku sktadnikéw aktywow skategoryzowanych do tej wiasnie grupy za-
sadnicza rzeczg jest, ze mozliwa do wystapienia zmienno$¢ w zakresie przeptywow
pienieznych nie moze wigza¢ si¢ np. ze zmiang cen innych papierow wartosciowych.
Warto zauwazy¢, ze MSSF 9 dopuszcza sprzedaz sktadnika aktywow przed terminem
jego wykupu i nie wprowadza w zwiazku z tym zadnych negatywnych konsekwencji, co
czynit MSR 39. Utrzymywanie aktywdw finansowych do terminu wymagalnos$ci nie jest
warunkiem koniecznym. Wynika to z przyjetej w standardzie zasady kierowania si¢
modelem biznesowym jednostki, ktory moze dopuszcza¢ aktywne zarzadzanie aktywami
finansowymi. Do tej kategorii aktywow finansowych zaliczane beda nalezno$ci handlowe
— przeptywy pieni¢zne przez nie generowane stanowig splat¢ wartosci nominalnych.

Dotychczasowa zasada, stosowana zgodnie z MSR 39 (tzw. model strat poniesio-
nych), utraty wartosci aktywow finansowych zostata zastapiona, w ramach MSSF 9, przez
model strat oczekiwanych. Tym samym MSSF 9 znaczaco przyspiesza ksiggowanie strat,
gdyz juz od momentu ujecia sktadnika aktywow finansowych w bilansie jednostka jest
zobowigzana ujmowac odpisy, zanim okreslone ptatnosci rzeczywiscie stang sie prze-
terminowane lub niesciggalne — jest to zdecydowanie wezesniejszy moment niz rozwig-
zania wymagane przez MSR 39. Utrata wartosci, zgodnie z MSSF 9, moze by¢ rozpo-
znana w przypadku:

o aktywdéw finansowych wycenianych w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu,

e aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate do-

chody catkowite,

e nalezno$ci leasingowych,

e aktywow (praw) z tytutu umowy,

e przyrzeczen pozyczek i uméw o gwarancje finansowe, ktore nie sg wyceniane
w warto$ci godziwe;.

Koszty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (utrata wartosci) obcigzaja wy-
nik finansowy jednostki. Tylko w przypadku, kiedy dany sktadnik zaklasyfikowany jest
do wycenianych w warto$ci godziwej przez pozostate dochody, catkowite skutki utraty
wartosci sg ujmowane kapitatowo.

Szacowanie oczekiwanych strat kredytowych nalezy powigza¢ z warto$cia pienig-
dza w czasie oraz wazonym prawdopodobienstwem wystapienia tych strat. Jednocze$nie
przyjmuje si¢ zatozenie, ze prawdopodobienstwo straty, w catym okresie zycia danego

aktywa finansowego, maleje wraz ze zblizaniem si¢ do konca okresu utrzymywania

24 Zob. par. 4.1.2 MSSF 9 Instrumenty Finansowe.
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danego instrumentu. Przy okre$laniu prawdopodobienstwa, w mysl MSSF 9, nalezy
uwzgledni¢ z zar6wno mozliwo$¢ wystgpienia strat kredytowych, jak i prawdopodobien-
stwo, ze straty te w ogoéle nie wystgpia.

Standard wskazuje, ze wysokos$¢ odpisu powinna by¢ ustalona jako réznica po-
migdzy wartoscig bilansowa brutto a wartoscia biezaca oczekiwanych przysztych prze-
plywéw pienieznych. W odniesieniu do nalezno$ci handlowych najpopularniejsza me-
toda szacowania jest tzw. macierz rezerw. ,,Jednostka stosuje swoje dane historyczne
dotyczace strat kredytowych w odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aby
oszacowac¢ — odpowiednio — 12-miesi¢czne oczekiwane straty kredytowe lub oczekiwa-
ne straty kredytowe w catym okresie zycia z tytutu aktywow finansowych. W macierzy
rezerw mozna przyktadowo okresli¢ state stawki rezerw w zaleznosci od liczby dni,
o jakg dana nalezno$¢ z tytutu dostaw i ustug jest przeterminowana (na przyktad 1 pro-
cent, jezeli naleznos¢ nie jest przeterminowana, 2 procent, jezeli jest przeterminowana
o mniej niz 30 dni, 3 procent, jezeli jest przeterminowana o wigcej niz 30 dni, lecz mniej
niz 90 dni, 20 procent, jezeli jest przeterminowana o 90-180 dni itd.).

W zaleznos$ci od zroznicowania swojej bazy klientdw jednostka stosuje odpowied-
nie grupowanie, jezeli jej dane historyczne dotyczace strat kredytowych wskazujg na
znaczne roznice w ukladzie strat dla réznych segmentow klientow. Do przyktadowych
kryteriow, ktore mozna stosowaé¢ do grupowania aktywow, zaliczajg si¢ region geogra-
ficzny, typ produktu, rating klientow, zabezpieczenie lub ubezpieczenie kredytu handlo-
wego oraz rodzaj klienta (np. hurtowy lub detaliczny)”*.

Jednostka moze, w przypadku aktywow finansowych charakteryzujacych si¢ niskim
poziomem ryzyka, nie przeprowadza¢ oceny, czy doszto do znaczacego wzrostu ryzyka
kredytowego, 1 tym samym kwote¢ odpisu szacowaé tylko w odniesieniu do wysokosci
strat oczekiwanych w najblizszych 12 miesigcach. Niskim poziomem ryzyka kredyto-
wego charakteryzuje si¢ instrument finansowy, ,,jezeli wiaze si¢ z niskim ryzykiem
niewykonania zobowigzania, pozyczkobiorca ma wysoka krotkoterminowa zdolnos¢
spetniania swych obowiazkéw w zakresie wynikajacych z umowy przeptywow pienigz-
nych, a niekorzystne zmiany warunkow gospodarczych i biznesowych w dtuzszej per-
spektywie moga — lecz niekoniecznie musza — ograniczy¢ zdolnos¢ pozyczkobiorcy do
wypelniania jego obowigzkow w zakresie wynikajacych z umowy przeptywow pienigz-
nych. Nie uznaje si¢, ze instrumenty finansowe charakteryzuja si¢ niskim ryzykiem
kredytowym, jezeli uwaza si¢, ze wigza si¢ one z niskim ryzykiem straty jedynie ze
wzgledu na warto$¢ zabezpieczenia, a sam instrument finansowy bez tego zabezpiecze-
nia nie bytby uznawany za charakteryzujacy si¢ niskim ryzykiem kredytowym. Nie
uznaje si¢ rowniez, ze instrumenty finansowe charakteryzujg si¢ niskim ryzykiem

25 § B5.5.35 MSSF 9.
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kredytowym jedynie dlatego, ze wiaze si¢ z nimi nizsze ryzyko niewykonania zobowig-
zania niz w przypadku innych instrumentéw finansowych jednostki lub w poréwnaniu
zryzykiem kredytowym wystepujacym w jurysdykcji, w ramach ktorej jednostka dziata?®.

Naleznos$ci handlowe mogg by¢ klasyfikowane jako aktywa charakteryzujgce si¢
niskim poziomem ryzyka kredytowego, dlatego odpisy z tytutu utraty wartosci i z tytu-
hu oczekiwanych strat kredytowych mogg by¢ szacowane w wysokos$ci odpowiadajace;j
takim stratom w calym okresie zycia tych aktywow. Jest to uproszczenie, ktore zwalnia
jednostke z ocen, czy doszto do wzrostu ryzyka kredytowego — a priori przyjmuje, ze
do takiego wzrostu doszto. Oczywiscie wybor stosowania modelu uproszczonego zostat
pozostawiony do decyzji jednostki.

Wplyw wyceny naleznosci na ocene¢ plynnosci podmiotu

Ocena plynnosci finansowej jest jednym z kluczowych aspektéw w weryfikowaniu
sytuacji finansowej podmiotu gospodarczego — ma pozwoli¢ na zbadanie zdolnosci
przedsiebiorstwa do terminowego regulowania swoich zobowigzan. Najczesciej wyko-
rzystywang metodg, w zakresie analizy plynnosci finansowej, jest analiza wskaznikowa.

Wskazniki pozwalaja na badanie wzajemnych relacji poszczegdlnych pozycji bi-
lansu, rachunku zyskow i strat lub rachunku przeplywow pieni¢znych. Umozliwiajg
rowniez standaryzacje przeprowadzanych analiz — co jest szczegodlnie wazne np. dla
bankoéw czy innych instytucji kredytowych. Za pomoca wskaznikéw finansowych two-
rzone sg referencyjne wartosci dla poszczegodlnych branz czy sektorow gospodarki. In-
dykatory te pozwalaja réwniez na badanie zmian zachodzacych w jednostkach na prze-
strzeni wielu lat — umozliwiajac tym samym lepsze zrozumienie tych jednostek oraz
zmian w nich zachodzacych.

W ramach analizy wskaznikowej jedng z najczesciej wykorzystywanych grup
wskaznikow sg indykatory oceniajgce ptynnosé¢ finansowg podmiotu. I wlasnie w tym
kontek$cie wlasciwa wycena naleznosci w bilansie ma kluczowe znaczenie na uzyski-
wane wartos$ci wskaznikow. Wsrod wskaznikow plynnosciowych wymienia si¢ (sa
najczesciej stosowane) trzy nastepujgce?’:

e wskaznik biezacej ptynnosci,

e wskaznik podwyzszonej ptynno$ci finansowej, zwany réwniez wskaznikiem

szybkim,

e wskaznik ptynnosci srodkéw pienieznych.

% § B5.5.22 MSSF 9.
27 B. Pomykalska, P. Pomykalski, Analiza finansowa przedsigbiorstwa, Wydawnictwo Naukowe
PWN, Warszawa 2017, s. 95.
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W kontekscie niniejszego artykutu autorzy omowiag tylko dwa pierwsze, poniewaz
to wlasnie na ich wysoko$¢ ma bezposredni wptyw wartos¢ naleznos$ci ujeta w bilansie
analizowanej jednostki.

Wskaznik biezacej ptynnosci (current ratio) to stosunek aktywow obrotowych do
pasywow biezacych — zamiennie w mianowniku podstawia si¢ tylko zobowigzania krot-
koterminowe — oblicza sie go wedtug wzoru?®:

7AO

CR—ZK >

gdzie: A,— aktywa obrotowe (aktywa biezgce); ZK— zobowigzania krotkoterminowe.
Drugim wskaznikiem z grupy oceniajacej pltynno$¢ finansowa w jednostce jest
indykator podwyzszonej ptynnosci (quick ratio) — oblicza si¢ go wedtug wzoru®:

Ao—1
QR= 7K’

gdzie: A,— aktywa obrotowe (aktywa biezgce); | — zapasy; ZK — zobowigzania krotkoter-
minowe.

Obok dwoch wyzej wymienionych wskaznikéw w ramach oceny ptynnosci finan-
sowej podmiotu gospodarczego, w kontekscie badania poziomu naleznosci i ich wptywie
na ptynnos¢, bada si¢ jeszcze indykator cyklu konwersji naleznosci (days of sales out-
standing). Wskaznik ten informuje o tym, ile dni przecig¢tnie jednostka oczekuje na

uregulowanie swoich naleznosci przez partneréw — wylicza si¢ go ze wzoru":

DSO:%: NK3365’
gdzie: NK — naleznosci krotkoterminowe; S — przychody netto ze sprzedazy.
Generalnie zadna jednostka nie potrzebuje posiadac¢ naleznosci w swoim bilansie.
W idealnym §wiecie za wykonang ustuge czy dostarczony towar sprzedawca otrzymatby
zaptate od razu. Jednak presja rynku powoduje, ze normalne staje si¢ ,,kredytowanie”
swoich odbiorcow. Z punktu widzenia oceny ptynnosci przedsigbiorstwa wysoki poziom
nalezno$ci podnosi warto$¢ wskaznika, co z jednej strony jest pozytywnie odbierane przez
kredytodawcow, ale z drugiej strony moze by¢ negatywnie widziane przez inwestorow.
W tym konteks$cie bardzo wazne jest, by ujawniona warto$¢ nalezno$ci w bilansie jed-
nostki byta wartoscig wiarygodna, tj. uwzgledniajaca wszystkie fundamentalne zasady
rachunkowosci, w szczegolnosci zasade ostroznej wyceny. Nalezno$ci, zwlaszcza te

handlowe, powinny by¢ wykazane po uwzglednieniu odpiséw aktualizujacych ich wartosc.

2 Ibidem, s. 96.
2 Ibidem, s. 99.
30 Ibidem, s. 108.
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Podsumowujac, nalezy podkresli¢, ze warto$¢ naleznosci, jaka jest wykazywana
w bilansie jednostki, ma bardzo duze znaczenie dla oceny ptynnos$ci finansowej podmio-

tu, dlatego tym istotniejsza staje si¢ wlasciwa ich wycena.

Podsumowanie

Naleznosci naleza do jednej z najwazniejszych grup prezentowanych w bilansie
podmiotu gospodarczego. Ich rzetelna wycena jest kluczowa w ocenie sytuacji finanso-
wej podmiotu, dlatego tak wazne jest, by wartosci sprawozdawane uwzgledniaty zasadg
ostrozno$ci. Kazdy zawodowo zajmujacy si¢ oceng sytuacji finansowej podmiotu powi-
nien uwaznie analizowac strukture naleznosci, poniewaz, jak wskazano w opracowaniu,
jest ona istotnym elementem kreujacym aktywa obrotowe — w konteks$cie kapitatu pra-
cujacego, ale tez narzedziem rachunkowosci kreatywnej — w konteks$cie kreowania sy-
tuacji finansowej podmiotu (stan naleznosci ma znaczacy wptyw na ocen¢ plynnosci
finansowej, jak 1 zdolno$ci kredytowej podmiotu).
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Reliable valuation of receivables the basis for credibility of the
financial statements

Abstract

Receivables are one of the important elements that shape the value of assets. They are the determining
factor of liquidity in the entity. The following study classifications receivables by time criterion, de-
scribes the valuation tool, together with the methodology for updating them from both national regu-
lations and international standards. Write-downs are used to regulate the value presented in the finan-
cial statements and are intended to bring the receivables to the most reliable level.
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