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Kryzys zadtuzeniowy a sytuacja materialna
gospodarstw domowych w Polsce

Wstep

Celem artykutu jest ukazanie zalezno$ci migdzy dtugiem publicznym a potoze-
niem materialnym gospodarstw domowych w Polsce. W pracy rozwazaé bede
konsekwencje, jakie niesie ze sobg wysoki poziom dlugu publicznego oraz dodat-
kowe czynniki sktadajace sie na ksztatt obecnej! sytuacji spoteczno-gospodarcze;.

Niestabilno$¢ swiatowych rynkoéw, wszechobecne ztowrdzbne prognozy kolej-
nego wielkiego kryzysu stawiajg przed powaznymi problemami nie tylko panstwa,
ale i pojedynczych obywateli. Najwigksze obawy budzi dzi§ w Polsce wielkos¢
deficytu i dlugu publicznego. Jest to jednak makrospojrzenie na ten problem. Nie
jest to oczywiscie kwestia bez znaczenia, ale nalezy uwazac, by diagnozy w skali
kraju nie pozostaty bezwartosciowymi informacjami, w ktoérych pomija si¢ fakt,
ze wszelkie dziatania ekonomiczne podejmowane sg nie w celu uzyskania wzrostu
gospodarczego (co jest jedynie narzedziem), lecz przede wszystkim, by chroni¢
interes cztowieka. W zwigzku z tym nalezy zada¢ sobie pytanie: jak wielko$¢ za-
dluzenia panstwa odbija si¢ na sytuacji rodzin czy tez gospodarstw domowych?
Jezeli sytuacja ma si¢ poprawi¢ lub przynajmniej wyklarowac, pytania tego typu
nie moga pozostac¢ bez odpowiedzi. W moim mniemaniu wysoki poziom deficytu
budzetowego 1 dtugu publicznego w zestawieniu z optymizmem, wywotanym po
okrzyknieciu Polski ,,zielong wyspa”, wptywa na pogarszanie si¢ sytuacji mate-
rialnej 1 wzrost zadluzenia gospodarstw domowych.

Istota kryzysu zadtuzeniowego

Na poczatku nalezy odpowiedzie¢ na podstawowe pytanie: co to jest kryzys
zadtuzeniowy? Odpowiedzi mozna udzieli¢ na podstawie obserwacji aktualnej?
sytuacji gospodarczej. Kryzys zadluzeniowy to sytuacja rosnacego zadtuzenia

I Rok 2011.
2 Rok 2011.
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(dhugu publicznego) kraju, co moze prowadzi¢ do utraty catkowitej badz termino-
wej zdolnos$ci obstugi dtugu. Tak wyglada teoria, ale nie mozna zapominac, ze
praktyka jest o wiele bardziej skomplikowana.

Dtug publiczny Polski na dzien 28 pazdziernika 2011 roku wynosit okoto
817,1 mld zt3. Kwota ta stanowita 54,9% wartosci rocznego PKB.

Zanim przyblize, co doktadnie oznacza ta warto$¢, omowie konsekwencje, ja-
kie niesie z sobg wysoki poziom dlugu publicznego.

451%
[ 1 diug publiczny (% PKB)

54,9%
] nadwyzka PKB nad diugiem publicznym (% PKB)

Ryec. 1. Dlug publiczny brutto (% PKB)

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie www.nbp.pl.

Konsekwencje wysokiego poziomu diugu publicznego

Po pierwsze, sptata dlugu stanowi obcigzenie dla podatnikoéw i moze powodo-
wac redukcje zadan finansowanych z budzetu. Pocigga to za sobg dwojakiego ro-
dzaju skutki. Primo, nastgpuje zubozenie podatnika w konsekwencji wzrostu roz-
nego typu stawek podatkowych. Moze to by¢ zaréwno obtozenie wyzszym
podatkiem bezposrednim dochodow, jak tez obserwowana w postaci wzrostu cen
podwyzka podatku od wartosci dodanej. W teorii konsekwencje takiego dziatania
sa wrecz schematyczne (zob. ryc. 21 3).

W przypadku Polski obserwuje si¢ jednak znaczaca rozbiezno$¢ miedzy teo-
rig a praktyka. Oprocz podwyzek stawek podatkowych, majacych na celu
zmniejszenie deficytu budzetowego w tym roku budzetowym, w ostatnim czasie
wplyw na gospodarke miato rowniez pogorszenie sytuacji gospodarczej w skali
swiatowej. Wedtug teorii ekonomii powinno to spowodowac zmniejszenie
sktonnos$ci do konsumpcji i wzrost oszczgdnosci konsumentow niepewnych
przysztosci.

3 Aktualizacja szacunku Licznika Dhugu Publicznego z 28 pazdziernika 2011 roku; podstrona
Forum Obywatelskiego Rozwoju: http://www.dlugpubliczny.org.pl/pl (dostep: 20 listopada 2011).
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Warost Spadek Spadek
odzartigw dochodu rozmiaréw
P Wazrost rozporzgdzalnego Spadek produkcji '
kosztow klienta wydatkow Redukcja
produkcji konsumenta zatrudnienia

Ryec. 2. Konsekwencje wzrostu podatkow dla przedsicbiorstw (przy zatozeniu ceteris paribus zmie-
nia si¢ jedynie wysokos$¢ podatkow)

Zroédto: opracowanie wiasne.

W praktyce dzieje si¢ inaczej. Wedlug GUS mimo wzrostu cen, 20% rodzin
z najnizszymi dochodami wydaje wigcej, niz ma (119,4% dochodu rozporzadzal-
nego). Konsumpcja nie spada, Polacy wydaja pieniadze ze starych oszczgdnos$ci
i niedawno wzietych kredytéw. Przed kryzysem banki oferowaty kredyty kon-
sumpcyjne niemal kazdemu. Natomiast w obliczu kryzysu zadluzeniowego, z ja-
kim mamy do czynienia, pojawia si¢ problem z ich splacaniem. Jest to powodem
do niepokoju zaréwno dla samych kredytobiorcow, jak i bankow. Secundo, zredu-
kowanie zadan finansowanych z budzetu panstwa oznacza zmniejszenie ilo$ci
inwestycji i zamowien publicznych, wptywa to wigc na gospodarke podobnie jak
wzrost podatkéw, powodujac zmniejszong aktywno$¢ gospodarcza przedsig-
biorstw.

Spadek wartosci
p\:)\ijza:::(itw dochodu Spadek wydatkow
rozporzagdzalnego

Ryec. 3. Konsekwencje wzrostu podatkow dla pojedynczego gospodarstwa domowego
(przy zatozeniu ceteris paribus — zmienia si¢ jedynie wysokos$¢ podatkow)
Zrédto: opracowanie wiasne.

Po drugie, rosnacy dlug publiczny oznacza nasilenie presji inflacyjnej i utrud-
nia utrzymanie wysokiego wzrostu gospodarczego. W tym punkcie teoria ekono-
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mii idzie w parze z praktyka gospodarcza. Wskaznik przysziej inflacji (WPI), pro-
gnozujacy z kilkumiesigcznym wyprzedzeniem ruchy cen towaréw i ushlug
konsumpcyjnych, wzrést w listopadzie 2011 roku o 0,7 pkt i byl to czwarty mie-
sigc jego wzrostu*. NBP jako przyczyne wzrostu inflacji podaje czynniki podazowe,
wplywajace na wysokie ceny zywnoS$ci 1 energii, oraz zmiang stawek VAT na
poczatku stycznia 2011 roku. Jednak w dtugoterminowych prognozach przewidu-
je sie spadek inflacji do poziomu zblizonego do celu inflacyjnego. Stope inflacji
w $rednim 1 dlugim horyzoncie projekcji, wedlug NBP, zwicksza¢ beda rosnace
koszty pracy, natomiast ograniczony popyt wewngtrzny, obnizajaca si¢ dynamika
cen surowcOw rolnych i energetycznych na rynkach $wiatowych oraz umacniajacy
sie kurs ztotego beda czynnikami zmniejszajacymi wzrost cen>. Sg to optymisty-
czne zatozenia projekcji. W rzeczywisto$ci zaobserwowac¢ mozna byto, ze od
kilku tygodni ztoty stabt. Dnia 30 listopada 2011 roku wspdlna interwencja
bankow centralnych na rynku finansowym spowodowala ostabienie dolara,
a w konsekwencji umocnienie ztotego, ale juz po potudniu nastgpito odbicie na
kursach i zloty ponownie ostabit sie z 4,5282 do 4,5494 zt za euroS. Wcigz
odnotowywano jednak wzrost cen przy utrzymaniu poziomu wydatkow kon-
sumentow. Niestety nie mozna zaklada¢, ze jest mozliwe dalsze utrzymanie
takiego poziomu konsumpcji w dtugim okresie, gdyz ostatecznie rosngce ceny
osiggng poziom, przy ktorym udziat wydatkow na podstawowe potrzeby
w dochodzie gospodarstw domowych bedzie kolejnym czynnikiem znaczaco
ograniczajacym wysoko$¢ ich dochodu rozporzadzalnego, zwlaszcza ze wzrost
dochodu nastgpuje w wolniejszym tempie niz wzrost cen towarow i ustug. To uza-
sadnia rowniez trudnosci w utrzymaniu wzrostu gospodarczego: na rynku, na
ktérym mamy do czynienia z rosnaca inflacja i jednoczesnie stosunkowo duzym
poziomem bezrobocia (w III kwartale 11,8%)’, popyt wewnetrzny jest ograni-
czony, przedsigbiorstwa wigc, ktore nie sg nastawione na eksport, znaczaco
ograniczajg swoja produkcje. Ponadto przedsigbiorcy boja si¢ rozpoczynaé
wigksze inwestycje, gdyz nie moga by¢ pewni, czy w obliczu wzrostu inflacji
(i spadku sily nabywczej pieniadza), wysitek i koszty zwigzane z przeprowadze-
niem danego przedsiewzigcia beda optacalne.

Po trzecie, wysoki poziom dtugu publicznego pociaga za sobg koszty spoteczne,
ktorych znaczenia nie mozna kwestionowa¢. Przerzucanie na przyszte pokolenia

4 Wskaznik Przysztej Inflacji wzrést w listopadzie, ,,Gazeta Prawna”, http://biznes.gazetapraw-
na.pl/artykuly/565911,biec_wskaznik przyszlej inflacji_wzrosl w_listopadzie.html (dostep:
21 listopada 2011).

5 Projekcja inflacji NBP na podstawie modelu NECMOD — listopad 2011 r., strona Narodowego
Banku Polskiego: www.nbp.pl (dostep: 22 listopada 2011).

® Kursy Srednie, strona Narodowego Banku Polskiego: www.nbp.pl (dostep: 30 litopada 2011).

7 Stopa bezrobocia w latach 1990-2011 (bezrobocie rejestrowane), portal informacyjny
Gloéwnego Urzedu Statystycznego: http://www.stat.gov.pl/gus/5840 677 PLK HTML.htm (dostep:
22 listopada 2011).
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ciezaru finansowania biezacych wydatkow jest problemem, ktory rozwaza si¢ nie od
dzisiaj, zwlaszcza biorgc pod uwage czynniki demograficzne, ktore zdecydowanie
nie prognozuja poprawy sytuacji, na przyktad kwestia wypltacania i wysokosci eme-
rytur. Oczywiscie sg tez koszty, ktore spoleczenstwo ponosi na biezaco. Wiadomo
przeciez, ze im wigkszy udziat kosztow obstugi dlugu w wydatkach, tym mniejsza
mozliwo$¢ manewrowania poziomem i strukturg wydatkéw, co wptywa na ograni-
czenie dotacji, zakupow towarow i ustug, wysokosci srodkéw wptywajacych do
budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego i inwestycji, oczywiscie na rzecz
wspomnianego wzrostu wydatkéw przeznaczonych na obstuge dtugu publicznego.

Dziatania panstwa

Podobnie wplywa na gospodarke kraju rosnacy udziat wydatkow sztywnych,
ograniczajacy swobodg kreowania polityki gospodarczej. Powoduje to narastanie
ryzyka utraty ptynnos$ci finansowej przez budzet, co w konsekwencji moze dopro-
wadzi¢ do powstania kryzysu finansowego. Przez wydatki sztywne rozumie si¢
koszty, ktore panstwo w danym roku budzetowym musi bezwzglednie ponies¢
(ich wysokosci nie da si¢ zmieni¢). Obowigzek ich pokrywania przez wtadze pu-
bliczne jest bardziej rygorystyczny niz obowigzek pokrywania wydatkow statych.
Podstawowa sktadowa wydatkow sztywnych sa wydatki zwiazane z obstuga dtu-
gu publicznego. Ponadto w Polsce do wydatkow sztywnych zalicza si¢ takze wy-
datki na finansowanie deficytu funduszy ubezpieczen spotecznych (gdyz cofniecie
dotacji panstwa na ich rzecz spowodowatoby zatamanie systemu zabezpieczen
spotecznych). Pominigcie realizacji takich wydatkéw oznaczatoby podwazenie
wiarygodnosci wladz publicznych na rynkach pozyczkowych, co utrudnitoby pan-
stwu zaciaganie pozyczek w przysztosci, a takze spowodowatoby réznorakie ne-
gatywne skutki wywotane spadkiem zaufania obywateli do instytucji panstwa.

Wigze si¢ z tym kolejna kwestia, a mianowicie to, ze wejscie na droge zaciaga-
nia pozyczek oznacza poczatek statego wzrostu zadtuzenia, co moze uruchomic¢
mechanizm petli zadluzeniowej, czyli przekroczenie umownej granicy 7% opro-
centowania® dlugu. Wtedy koszty obstugi dlugu publicznego sa wyzsze niz realne
mozliwosci jego sptaty. W tym zakresie Polska jest w korzystnej sytuacji w po-
réwnaniu z innymi krajami Europy, gdyz w chwili obecnej oprocentowanie obli-
gacji skarbowych (w przypadku oprocentowania statego) wynosi 4,50%°. Niewat-
pliwie jest to jeden z bardziej optymistycznych sygnalow, jakie mozna byto
w ostatnim czasie zanotowaé w krajowej gospodarce.

8 Koniec ery Berlusconiego, ,,Wprost” 2011, nr 46.

9 Komunikat w sprawie podazy skarbowych papierow wartosciowych i obligacji BGK w listo-
padzie 2011 r., strona Ministerstwa Finansow: http://www.mf.gov.pl/_files /dlug publiczny/0s2011/
podaz_spw_11 2011.pdf (dostep: 23 listopada 2011).
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Ryec. 4. Struktura walutowa zadtuzenia Skarbu Panstwa

Zrodto: Strategia zarzadzania dtugiem sektora finansow publicznych w latach 2012—15, strona Ministerstwa
Finansow: http://www.mf.gov.pl/_files /dlug_publiczny/strategie zarzadzania dlugiem/strategia_zarzadzania
dlugiem 2012-15.pdf.

Oprocz omoéwionych nastepstw wysokiego poziomu dtugu publicznego jest
jeszcze czynnik szczegolny, ktory definiuje nastroje gospodarcze w roku 2011.
Tym czynnikiem sg progi ostroznosciowe. Konstytucja RP mowi, ze panstwowy
dhug publiczny nie moze przekroczy¢ 3/5 wartosci rocznego PKB!?. W nawiaza-
niu do tego zapisku art. 86 ustawy o finansach publicznych ustanawia trzy progi
ostroznosciowe wraz z dyrektywami postepowania w przypadku ich wystapienia.
Pierwszy prog to 50-55%, w tym przypadku wytyczne nakazuja, aby deficyt bud-
zetowy na kolejny rok byt mniejszy w stosunku do wypracowanego rocznego
PKB. Drugi prog to 55-60%. W tym przypadku budzet na kolejny rok powinien
by¢ zbilansowany, to jest nie powinien wystgpi¢ deficyt. Trzeci prog — 60% i wig-
cej'l. W tym przypadku ustawa nakazuje ogloszenie w ciagu miesigca nowego
budzetu, zawierajacego program sanacyjny ograniczajacy zadtuzenie do poziomu
ponizej 60%. Stad wysokos¢ dtugu publicznego, wspomniana na wstepie, to jest
54,9%!2, stawia Polske w trudnej sytuacji. Po przekroczeniu drugiego progu

10 Konstytucja Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 2 kwietnia 1997 r., rozdziat X, art. 216, § 5,
http://www.sejm.gov.pl/prawo/konst/polski/kon1.htm (dostep: 18 listopada 2011).

1 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych, art. 86, Dz.U. 2009 nr 157 poz. 1240.

12 Strona Europejskiego Urzedu Statystycznego: Eurostat, http://epp.eurostat.ec.europa.eu/tgm/
table.do?tab=table&init=1&language=en&pcode=tsieb090&plugin=1.
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ostrozno$ciowego rzad bedzie zmuszony priorytetowo przeznaczy¢ $rodki z bu-
dzetu na wydatki sztywne, dokonujgc radykalnych ci¢¢ pozostatych rodzajow wy-
datkow wymienionych przy omawianiu punktu trzeciego, a konkretnie bgdzie
zmuszony do ograniczenia mozliwosci manewrowania poziomem i strukturag wy-
datkow. Dla NBP, rzadu i ekonomistow wizja przekroczenia 55% jest coraz bar-
dziej prawdopodobna ze wzglgdu na strukture dtugu publicznego, ktora przedsta-
wiono na rycinie 4. Jak wida¢ na rysunku, udzial dtugu publicznego w walutach
innych niz ztoty od 2004 roku oscyluje wokot 27%. Jest to warto$¢ stosunkowo
duza, zwlaszcza w obliczu grozby przekroczenia drugiego progu ostroznosciowe-
go. Koszt obstugi tej czesci dtugu zalezy od kursu zlotego, a ten, mimo interwen-
cji Banku Centralnego, nadal stabnie.

Sytuacja Polski w kontekscie wydarzen zagranicznych

Ponadto niekorzystnie na sytuacj¢ gospodarcza Polski wplywa sytuacja gospo-
darki $wiatowej. Mowi si¢, ze w przypadku niekontrolowanego bankructwa Grecji
lub Irlandii (ktore wydaje si¢ mato prawdopodobne) spready dla instrumentow CDS
krajow wschodnioeuropejskich i premie za obligacje, emitowane przez rzady w re-
gionie, wzrosna, a waluty i akcje gwattownie zaczng traci¢ na wartosci. Wystapitby
wowczas efekt domina, polegajacy na tym, ze ogloszenie niewyptacalnosci przez
ktorys z tych krajow oznaczatoby wykreslenie przez kolejne banki z aktywow obli-
gacji danego panstwa. Mogloby to doprowadzi¢ do zachwiania systemu bankowego
kraju, w ktorym banki posiadaja duzg ilo$¢ obligacji danego panstwa, na przyklad
banki niemieckie i francuskie!3. A to z kolei doprowadzitoby do znacznego ostabie-
nia systemow bankowych o duzej ekspozycji na dtugi niemieckie i francuskie, po-
niewaz panstwa te bylyby skazane na dokapitalizowanie bankow, jak tez te kraje,
w ktorych banki te majg duze znaczenie na rynku, na przyktad Polska, gdzie straty
wynikajace z ogloszenia upadlosci przez Grecje przeniostyby si¢ przez Commerz-
bank, do ktérego nalezy trzecia najwigksza grupa bankowa w Polsce (BRE Bank,
mBank, Multibank)'#. Kraje wschodzace odbierajg bardziej sceptyczne komunikaty
z Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, ktory ostrzegal, ze krajom Europy
Wschodniej nie uda si¢ unikng¢ ,,zakazenia” przekazywanego za posrednictwem
powigzan bankowych i handlowych. Dlatego wtadze w tym regionie powinny
,uczyni¢ wszystko, co mozliwe, aby zmniejszy¢ podatnoéé na ciosy”!>.

13 Analiza Noble Securities, pl.forexpros.com/upload_images/ 8949 1304113593.doc (dostep:
19 listopada 2011).

14 Onet.biznes: gielda.onet.pl/dokapitalizowanie-zagranicznych-bankow-bedzie-koni,
0,4865210,3,analizy-detal (dostep: 22 listopada 2011).

15 Kryzys zadluzeniowy uderzy w odrodzenie gospodarek Europy Wschodniej, ,,Gazeta Prawna”
16 maja 2011, http://biznes.gazetaprawna.pl/artykuly/514118 kryzys zadluzeniowy uderzy w
odrodzenie gospodarek europy wschodniej.html (dostep: 20 listopada 2011).
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Przetozenie na sytuacje gospodarstw domowych

Tak ksztaltuje si¢ sytuacja w skali makro. A jak wyglada sytuacja gospo-
darstw domowych? Niewiele lepiej. Dostgpne dane wyraznie pokazuja, jaki byt
skutek optymizmu polskiego rzadu i okrzyknigcia naszego kraju ,,zielong wy-
spa”. Co prawda czes$¢ Polakow lokuje oszczednosci na rachunkach bankowych,
jednak zadtuzenie prywatne od kilku lat systematycznie ro$nie. Obrazuje to do-
skonale rycina 5. Polscy konsumenci, mimo niepokojacych sygnalow dotycza-
cych stanu gospodarki, rozochoceni faktem wzrostu gospodarczego w okresie
kryzysu ignorujg objawy pogarszajacej si¢ sytuacji gospodarczej i zamiast
oszczedzad, zaciggaja kredyty. W czerwcu 2011 roku saldo zadtuzenia wyniosto
12 500 mld zt. Kredyty pozytkowane sg w mozliwie najmniej efektywny sposob:
na konsumpcje. Z badan wynika, ze podczas robienia zakupow tylko 25% kon-
sumentéw ma nawyk oszczedzania, za to az 29% nie zwraca uwagi na ceng'®.
Nie stanowitoby to wigkszego problemu, gdyby nie fakt, Ze sa to zakupy finan-
sowane z kredytu, a nie ze srodkéw wtasnych. Oszczgdnos$ci topnieja, wynagro-
dzenie, o ile konsument pracuje, pozostaje na statym poziomie, a wcigz do spla-
cenia pozostaje kredyt. Z raportu najwigkszej firmy windykacyjnej w Polsce
(Grupy Kapitatowej KRUK) wynika, ze tylko w pierwszym pétroczu 2010 roku
obslugiwatla ona sprawy niemal 2 mIn dluznikéw, ktore dotyczyty dtugu o war-
tosci prawie 8 mld zt. Byta to zarbwno obstuga zadtuzenia zlecona przez osoby
fizyczne i prawne, jak i portfele wierzytelnosci zakupione przez Grupe Kapita-
towg KRUK na wiasny rachunek w roku 2010 i w latach poprzednich. Suma
dtugow egzekwowanych przez wroctawskiego windykatora w szes$ciu pierw-
szych miesigcach 2010 roku osiggneta wartos¢ 7,9 mld zt. Tylko w pierwszym
p6troczu 2010 roku firma przyjeta do obstugi nowe sprawy o wartosci 1,9 mld
zt (pozostate 6 mld zt trafito do obstugi w latach poprzednich). Srednie zadluze-
nie osoby prywatnej wynosi 2 935 zt, firmy 20 898 zt. Dlugi te to przede wszyst-
kim niesptacane raty za sprze¢ty gospodarstwa domowego lub raty kredytow
gotowkowych, rachunki za media. Ponadto $rednia wieku oséb zadtuzonych
spadta z 39 lat na poczatku 2010 roku do 37 lat w IV kwartale tego roku'”. Jesli
nawet jaka$ sprawa nie trafita jeszcze do firmy windykacyjnej, nalezy pamietac,
ze ¢ze$¢ konsumentdéw zaciggneta kredyt w walutach obcych, beda wigc oni
musieli stawi¢ czota problemowi, z jakim zmaga si¢ rowniez Skarb Panstwa,
a mianowicie spadkowi kursu ztotego. Tyle ze w przypadku osoby prywatnej
oznacza to niejednokrotnie ustalenie raty w wysokosci uniemozliwiajacej po-

16 1. Solska, Polak biedny na bogato, ,,Polityka” 28 pazdziernika 2011, http://www.polityka.pl/
rynek/ekonomia/1520464,1,polak-biedny-na-bogato.read (dostep: 25 listopada 2011).

17 Jak bardzo zadluzeni sq Polacy?, PRNews, http://prnews.pl/analizy/jak-bardzo-zadluzeni-sa-
polacy-54643.html (dostep: 24 listopada 2011).
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Zrédto: strona Narodowego Banku Polskiego www.nbp.pl.

krycie biezacych wydatkow, co doprowadza do powstania petli zadtuzeniowej
o podobnym mechanizmie jak ta, ktora oddziatuje na dtug publiczny panstwa.

Co na to banki?

Kolejng kwestig jest nieodpowiedzialna polityka bankow komercyjnych. Daje
si¢ zauwazy¢, ze banki proponuja roznorakie formy kredytow gotdowkowych, nie
weryfikujac przy tym zdolnosci kredytowych potencjalnego kredytobiorcy. Ci
ostatni zaciagaja nowe pozyczki, zeby splaci¢ stare zadluzenia lub tez aby sfinan-
sowa¢ nowe potrzeby konsumpcyjne. Tu rowniez skutki sg dwojakiej natury. Dla
panstwa oznacza to wzrost podazy pieniadza, ktory prowadzi do spadku kursu
ztotego. To z kolei przyczynia si¢ do wzrostu kosztow obstugi dtugu publicznego,
a wigc do wzrostu ryzyka przekroczenia drugiego progu ostrozno$ciowego. Jesli
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tak si¢ stanie, mozna przewidywa¢ zatamanie gospodarki, czyli stagnacje¢ gospo-
darcza, wzrost bezrobocia itp. Dla konsumenta rowniez nie pozostaje to bez zna-
czenia. Finansowanie nadwyzki wydatkéw w domowym budzecie jest bowiem
tymczasowym rozwiazaniem. Coraz czgsciej mozna uslysze¢ o grupach anonimo-
wych dtuznikow!®. Sg to ludzie, ktérzy albo uzaleznili sic od wydawania pienie-
dzy tak bardzo, ze stalo si¢ to choroba, albo tacy, ktorzy z petli zadtuzenia nie
potrafig si¢ wydosta¢. Cigzko im tez przyznac si¢ do swojego dlugu przed niczego
nieswiadomymi rodzinami. Ludzie ci niewatpliwie potrzebuja nie tylko pomocy
ze strony grup wsparcia, ale i ze strony panstwa, ktére powinno zapewnia¢ stabil-
ng gospodarke z tendencjami wzrostowymi. Nie bedzie to jednak mozliwe w przy-
padku przekroczenia progu 55%.

Podsumowanie

Z przedstawionych w tej pracy danych i przyblizonych w niej mechanizméw
wynika, ze zalezno$¢ miedzy poziomem dtugu publicznego a sytuacja gospo-
darstw domowych jest niezwykle silna. W obecnej specyficznej (nawet w porow-
naniu z latami ubieglymi) sytuacji gospodarczej w Polsce wptywy te moga nies¢
z sobg bardzo negatywne konsekwencje. Laczne zadluzenie prywatne i publiczne
w Polsce sigga okoto 16 030 mld zt. Z pewnoscig nie jest to sytuacja korzystna.
Panstwo od zawsze ratuje budzet deficytem budzetowym, a prywatne oszczedno-
$ci konsumentow stopniaty wraz ze wzrastajacymi wydatkami konsumpcyjnymi.
Rzad obawia si¢ o kurs ztotego, w tym czasie tysigce kredytobiorcow zastanawia
si¢, jakiej wysokosci rate kredytu przyjdzie im zaplaci¢. W ostatnim czasie, z po-
wodu niepokojacych sygnatéw zza granicy, utrzymywania si¢ wysokiego pozio-
mu bezrobocia, podwyzki stawki VAT, spoteczenstwo znaczaco zubozato, chociaz
nominalnie niewiele si¢ zmienito. Ostatnia z wymienionych kwestii miata jednak
pozytywny skutek w postaci zmniejszenia deficytu budzetowego 2011 roku, lecz
to wcigz za mato. Jezeli dtug publiczny nie zmaleje, panstwo nie bedzie w stanie
pomoc swoim obywatelom. Wtedy pozostanie jedynie ogrom cigzkiej wspdlnej
pracy, nie tylko wtadz publicznych, ale catego spoleczenstwa, ktorg trzeba bedzie
wykona¢ dla odbudowy gospodarki.
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Debt crisis and the financial situation of Polish households

Summary

To sum up, the data used in this article and the described economic mechanisms show that there
is strong correlation between the public debt level and the situation of households. Nowadays, it can
bring many negative consequences. The private and public debts in Poland are reaching about
16 030 mld zt. Government safes the budget with bufet deficyt, and the private savings of consumer
are gone with growing consumption outways. Governemtn is affraid about zloty’s rate of exchange
and thousands of debtors wonder how high will the next instalment be. Growing uneployment taxes
caused impoverishment, though nominally nothing has changed. The latter case had one positive
effect decrease of budget deficyt of the current year but it is still not enough. If the debt will not drop,
the state will not manage to help its citizens and it will take a lot of common work to rebuild
the economic growth.
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