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Wptyw zmian strukturalnych na tempo wzrostu
gospodarczego

Wstep

Jest wiele teorii na temat zalezno$ci migdzy zmianami strukturalnymi a wzro-
stem gospodarczym. Ich autorzy probuja wskazaé¢, w jaki sposob poziom i natura
zmian strukturalnych wplywaja na rozne trendy wzrostu gospodarczego w po-
szczegblnych krajach. Zmiany strukturalne mozna zdefiniowac jako proces prze-
noszenia czynnikéw produkcji z jednych sektorow gospodarki do drugich. Realo-
kacja zasobow, kapitatu i sity roboczej do wybranego sektora musi powodowac
jego wzrost i udziat w calkowitej produkcji kraju, a tym samym zmiany wielko$ci
PKB i tempa, w jakich one zachodza.

Celem niniejszej pracy jest proba powiazania zmian strukturalnych ze zmiana-
mi tempa wzrostu gospodarczego.

Recesja, ktoéra rozpoczela si¢ pod koniec 2007 r. w USA, jest juz okreslana
jako jedna z najdhuzszych, jezeli nie najdtuzsza, po Il wojnie §wiatowej. Do sze-
rokiej dyskusji nad przyczynami jej wystapienia warto doda¢ pytanie o zaleznosci
miedzy zmianami w strukturze wytwarzania a spadkiem tempa wzrostu gospo-
darczego.

1. Zmiany strukturalne a wzrost gospodarczy

Zgodnie z klasyczna teoria rozwoju gospodarczego wzrost gospodarczy
jest zwiazany ze zmianami w strukturze wytwarzania. Wérod prezentowanych
teorii zdecydowanie dominuje przekonanie, ze wysokie tempo wzrostu go-
spodarczego wiaze si¢ z duzymi zmianami strukturalnymi, i odwrotnie, niz-
szy wzrost gospodarczy wynika z matych zmian w strukturze'. Taka zaleznoé

! Taki poglad przedstawial m.in. S. Kuznets, Modern economic growth: Findings and reflec-
tions, ,,The American Economic Review”, vol. 63, no. 3, June 1973, s. 248-249. Zmiany struktu-
ralne jako zrodto wzrostu gospodarczego sa réwniez szeroko opisywane w literaturze dotyczace;j
wzrostu endogenicznego.
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widaé szczegdlnie w krajach rozwijajacych sie, a najlepszym przykladem wy-
daja sie chociazby Chiny?. Industrializacja powoduje zmiany technologiczne,
co zawsze wptywa na wzrost PKB. Pojawia sig takze wzrost produktywnosci
w gospodarce bedacy rezultatem przede wszystkim realokacji sity roboczej z ob-
szarow o niskiej do wysokiej produktywnosci. Zwiazek migdzy zmianami struk-
turalnymi a wzrostem gospodarczym nie jest taki sam w kazdym kraju. Mozna
jednak zauwazy¢ pewne wyrazne zalezno$ci. Wzrost produktywnosci w krajach
rozwinigtych zalezy gldwnie od innowacji technologicznych. W krajach rozwi-
jajacych si¢ wzrost i rozwdj gospodarczy sa mniej zwiazane z rozwojem techno-
logii, a bardziej ze zmianami struktury produkcji w kierunku sektorow o wyzszej
produktywnosci’.

Oprocz tej teorii powigzania miedzy zmianami strukturalnymi a wzrostem
gospodarczym opisuje takze hipoteza Kossowa-Moore’a*. Z przeprowadzonych
przez nich badan wynikato, ze zalezno$¢ miedzy intensywnoscia zmian struktural-
nych a tempem wzrostu produkcji jest zaleznoscia negatywna. Zalezno$¢ odwrot-
na oznacza, ze duzym zmianom strukturalnym odpowiada niskie tempo wzrostu
PKB, a matym zmianom wyzsze tempo wzrostu PKB. Znaczace zmiany struktu-
ralne moga wigc by¢ charakterystyczne dla krajéw, w ktorych spada dynamika
wzrostu produkcji. Wazny jest rowniez wniosek, ze przy wysokim tempie wzrostu
produkcji i jednoczes$nie duzych zmianach strukturalnych wystepuje niezréwno-
wazony wzrost gospodarczy prowadzacy do roéznego rodzaju napie¢ i kryzysow-.
Zdaniem B. Wyznikiewicza w sytuacji zerowego wzrostu gospodarczego i obni-
zania produkcji istnieja potencjalne mozliwosci gltebokich zmian strukturalnych.
Po pierwsze, w takim wypadku zmiany w strukturze wytwarzania moga wynikac
z nierdownomiernego wykorzystania mocy produkcyjnych w poszczegoélnych ga-
teziach gospodarki. Po drugie, ujemne lub zerowe tempo wzrostu gospodarczego
(ktore jest srednia tempa z poszczeg6lnych gatezi) oznacza duze zrdéznicowanie
tempa wzrostu, co musi prowadzi¢ do zwigkszenia zmian strukturalnych®. Trzeba
jednak zaznaczy¢, ze zardwno intensywnos¢ zmian strukturalnych, jak i tempo
wzrostu produkcji maleja wraz z osiaganiem przez kraj wyzszych faz rozwoju.
Stusznos¢ tego stwierdzenia mozna potwierdzi¢ danymi poréwnujacymi wyniki
krajow rozwinigtych (np. USA) i rozwijajacych si¢ (np. Chiny) czy chociazby
krajow starej i nowej UE. W zwiazku z tym pojecia ,,duze zmiany strukturalne”,

2 Zob. A. Onufer, Kierunki zmian strukturalnych w Chinach, Studia Azjatyckie, Wyd. UE
we Wroctawiu, Wroctaw 2008.

3 Por. World Economic and Social Survey 2006, s. 29-32.

4 J.H. Moore, A measure of structural change in output, ,,Review of Income and Wealth”, vol. 24,
issue 1, 1978, s. 105-118.

> B. Wyznikiewicz, Zmiany strukturalne w gospodarce: prawidlowosci i ograniczenia, PWE,
Warszawa 1987, s. 44.

6 Ibidem, s. 50.
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,male zmiany strukturalne” oraz ,,niskie tempo wzrostu PKB” i ,,wysokie tempo
wzrostu PKB” maja znaczenie wzgledne, zaleza od stadium rozwoju kraju (go-
spodarka nisko czy wysoko rozwinigta) i biezacej sytuacji gospodarki §wiatowej
(stabilna czy niestabilna gospodarka $wiatowa)’.

2. Zmiany tempa wzrostu gospodarczego
w gospodarkach Francji i USA

Potwierdzeniem stuszno$ci hipotezy Kossowa-Moore’a sa dane dotyczace
gospodarki francuskiej w latach 1970-1980. W gospodarce, ktora charakteryzo-
wala si¢ umiarkowanym wzrostem produkcji, pojawity si¢ prawidtowosci, o kto-
rych mowili W. Kossow i J.H. Moore. W 1974 r. tempo wzrostu gospodarczego
we Francji spadio do 3,2%, a w 1975 r. zatrzymato si¢ na poziomie 0,2%. Spadek
wzrostu PKB byl bezposrednim wynikiem kryzysu naftowego, ktory rozpoczat
si¢ w 1973 r. Wyniki obserwacji przedstawia tab. 1. W tych samych latach indeks
zmian strukturalnych byt najwyzszy. Znaczaca obnizka tempa wzrostu gospodar-
czego pokryla si¢ z wysoka dynamika zmian strukturalnych.

Tabela 1. Zalezno$¢ migdzy tempem wzrostu gospodar-
czego a indeksem zmian strukturalnych we Francji w la-
tach 1970-1980

Tempo wzrostu .
Lata gospodarczego Indeks zmian
%] strukturalnych
1970-1971 5,4 1,9
1971-1972 5,9 1,6
1972-1973 5,4 1,5
1973-1974 32 3,7
1974-1975 0,2 4,3
1975-1976 52 24
1976-1977 3,1 1,4
1977-1978 3,7 2,0
1978-1979 3,5 1,4
1979-1980 1,2 1,9

Zrédto: B. Wyznikiewicz, Zmiany strukturalne w gospodar-
ce: prawidlowosci i ograniczenia, PWE, Warszawa 1987, s. 118.

Zalezno$¢ odwrotna migdzy tempem wzrostu gospodarczego a dynamika
zmian strukturalnych wynikata réwniez z analizy W. Kossowa dotyczacej gospo-

7 Ibidem, s. 120.
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darki USA w latach 80. XX w. Wykazat on, ze gdy wspotczynnik intensywnosci
zmian strukturalnych w przemysle przetworczym USA przekraczat 3-krotnie jego
$rednig warto$¢ z dtuzszego okresu (czyli 1%), w gospodarce zaczynat si¢ kryzys.
Taka zalezno$¢ pojawita sig¢ w USA rowniez w okresie kryzysu energetycznego
w1975 .

Stusznos¢ teorii Kossowa i Moore’a dotyczy jednak wytacznie krotkich okre-
sow. W swoich badaniach opierali si¢ oni na danych z okreséw rocznych, dla
ktérych postawiona hipoteza okazywata si¢ stuszna. Nie dotyczy ona okreséw
wieloletnich, dla ktorych zalezno$¢ miedzy skala zmian strukturalnych i dynami-
ka wzrostu PKB jest pozytywna.

Wedhug Kossowa nagta zmiana struktury $§wiadczy o powstaniu napi¢¢ ozna-
czajacych kryzys. Tym samym wskaznik intensywnosci zmian strukturalnych
mozna wigc traktowac¢ jako miernik. Jego wysoka warto$¢ moze zapowiadac po-
jawienie sig kryzysu, ktorego przyczyna moze by¢ wilasnie zbyt duze naruszenie
istniejacej struktury gospodarczej. Zmiany strukturalne moga sygnalizowacé zbli-
zajacy sig kryzys lub istotne zmniejszenie sie tempa wzrostu produkc;ji®.

3. Przyczyny kryzysu gospodarczego konca | dekady XXI wieku
w USA

Analizujac przyczyny i przebieg odczuwanego w 2008 r. na catym $wiecie kry-
zysu gospodarczego w USA, warto przyjrze¢ si¢ zmianom strukturalnym, ktore
w ostatnim okresie byly obserwowane w amerykanskiej gospodarce.

Sektorem, z ktorym w najwigkszym stopniu wiaze si¢ problemy gospodarki
USA, jest sektor finansowy. W 2006 r. udziat sektora finansowego (,,Finance and
insurance”) w PKB wzrést w tempie 9,8% (PKB w tempie 2,9%)°. Byt to naj-
wigkszy wzrost zanotowany wsrod wszystkich dziatéw gospodarczych. Mniej
zmienny cykl koniunkturalny obserwowany przez lata w USA sklanial instytu-
cje finansowe i samych inwestorow do rozszerzania dziatalnosci i podejmowania
coraz to wigkszego ryzyka inwestycyjnego. Wsrod przyznawanych na duza ska-
le kredytow pojawily si¢ kredyty i hipoteki typu subprime (ang. subprime loan,
subprime mortgage). Pozyczki zaczgto przyznawac coraz to wigkszej grupie 0sob
wnioskujacych o kredyt, rowniez osobom niezamoznym o stabszej historii kredy-
towej, ktére wezesniej nie mogty na to liczy¢!'?. Oprocz tego instytucje finanso-
we zaczely tworzy¢ ztozone instrumenty finansowe stuzace do eliminacji ryzyka

8 B. Wyznikiewicz, op. cit., s. 113.

° Dane statystyczne pochodza ze statystyk U.S. Department of Commerce, www.bea.gov. Do-
tycza wartosci realnych.

10 Kredyty subprime sa udzielane osobom, ktére wezesniej mogly mie¢ problemy ze sptata po-
zyczek, lub tym, ktére nie mogly w pelni udokumentowac swoich dochodéw w celu policzenia tzw.
zdolnos$ci kredytowej. Sa to wige pozyczki hipoteczne o podwyzszonym ryzyku.
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zwiazanego z niepewnymi pozyczkami!!. Mechanizm sekurytyzacji okazat sie
jednak zgubny. Cho¢ w pierwszym okresie gospodarka rozwijata si¢ w szybkim
tempie, zadluzenie stymulowato gospodarke, rozrost rynku dhugow w USA dopro-
wadzit do niewyptacalnosci wielu podmiotdw, ktore opieraty sie¢ na spekulacjach
i nie do konca klarownych inwestycjach. Amerykanski kryzys zaczat si¢ od kry-
zysu w segmencie kredytow hipotecznych, ktory z czasem zaczat stopniowo obej-
mowac calty rynek kredytowy. W 2007 r. sektor finansowy zanotowat juz spadek
0 0,3% (PKB wzrosto 0 2,2%). Rynek ten charakteryzowal si¢ najwigksza ampli-
tuda wahan. Skala, na ktéra prowadzone byty inwestycje, spowodowala, ze sek-
tor finansowy w najwiekszym stopniu przyczynit si¢ do zmniejszenia wzrostu
gospodarczego w 2007 r.!2 Oprocz sektora finansowego spadek wartosci doda-
nej zanotowano w budownictwie (,,Construction”), wynidst on 12,1%. W sekto-
rze nieruchomosci (,,Real estate, rental and leasing”), nastapil co prawda wzrost
(0 2,1%), byl on jednak mniejszy niz w latach poprzednich (3,4% w 2006 r., 4%
w 2005 1., 4,1% w 2006 r.). Natomiast w goérnictwie (,,Mining”) wzrost praktycz-
nie nie wystapil (byl on nizszy niz 0,1%). Wymienione cztery sektory gospodarki
wyznaczaty w 2007 r. okoto ¥4 PKB w USA. Ich wptyw na spadek produktu krajo-
wego brutto wyniost jednak az 80%. Sposrod tych czterech sektoréw na spowol-
nienie wzrostu PKB w 2007 r. w najwigkszym stopniu wplyneta sytuacja na ryn-
kach finansowych i w budownictwie. Co wigcej, zatamanie na tych amerykanskich
rynkach w duzym stopniu wptyneto na sytuacje gospodarcza w innych krajach.
Recesja w 2007 r. wykazata, ze rynki finansowe (w szczegolnosci systemy fi-
nansowania mieszkan) i nieruchomosci (prawo zwiazane z nieruchomos$ciami,
polityka mieszkaniowa) zatracity swoj tradycyjnie narodowy i lokalny charakter.
Zachodzacym procesom globalizacji towarzyszy bowiem liberalizacja systemow
finansowania budownictwa mieszkalnego oraz ich unifikacja (banki uniwersalne,
sekurytyzacja), a w rezultacie znacznie tatwiejszy dostep do srodkow. Efektem
tych powiazan stala si¢ obserwowana po raz pierwszy synchronizacja cykli w ska-
li globalnej. Zatamanie tendencji wzrostowych oraz gwattowny spadek rozmia-
row budownictwa mieszkaniowego (co byto polaczone ze stopniowym spadkiem
cen) wystapito réwniez w innych krajach stojacych przed problemem ogdlnego
ograniczenia popytu!3. Mozna wiec stwierdzié, ze wplyw na stan gospodarki

11" Ztozone instrumenty finansowe byly tworzone przez matematykow i fizykéw na podstawie
algorytméw i modeli. Banki tworzyly specjalne spotki finansowe (tzw. SIV), ktore kupowaly kre-
dyty hipoteczne subprime od oryginalnych kredytodawcow, umozliwiajac bankom pozbycie sig¢
ich z bilansow. Nastepnie SIV emitowaly instrumenty dtuzne zabezpieczone przeptywami finanso-
wymi z kredytéw hipotecznych (np. obligacje strukturyzowane — CDO). Kupowaty je instytucje fi-
nansowe, najpierw amerykanskie, a p6zniej rowniez europejskie, w tym ubezpieczyciele. W Polsce
ze wzgledu na ryzyko inwestycji tego typu ustugi finansowe nie byty popularne.

12 U.S. Department of Commerce, www.bea.gov

13 J. Laszek, Ryzyko rynku nieruchomosci w Polsce z perspektywy doswiadczer na rynku USA,
s. 9—11, [w:] Ryzyko rynku nieruchomosci, Zeszyty BRE Bank — CASE, nr 92, Warszawa 2007.

Studenckie Prace Prawnicze, Administratywistyczne i Ekonomiczne 6, 2009
© for this edition by CNS



48 | ANETAONUFER

amerykanskiej i §wiatowej miala, oprocz zmian w sektorze finansowym, sytuacja
w budownictwie. Zanim jednak doszto do tego spadku w tym sektorze mozna
bylo obserwowac¢ jego dynamiczny rozwo6j. W USA idace w parze z szeroka akcja
kredytowa bankoéw inwestycje w budownictwo (i wiazacy si¢ z tym obrét nie-
ruchomos$ciami) szybko wykazaly znaczne przeinwestowanie w tej dziedzinie.
Dynamiczny wzrost, na tle pozostatych dzialéw gospodarczych, koncentrujacy
srodki produkcji w jednym sektorze, musial doprowadzi¢ do dysproporcji i nie-
roéwnomiernego rozwoju. Zaistnialy kryzys przypomina wigc sytuacje z 2001 r.
Zarowno wtedy, jak i teraz w USA mozna bylo zaobserwowa¢ kumulacje kapitatu
w jednej dziedzinie gospodarowania. W 2001 r. byta to technologia, obecnie za$
budownictwo mieszkaniowe'*.

Wydaje sig, ze kryzys w USA moze sig pokrywac z hipoteza Kossowa-Moore’a.
Zmiany w ksztaltowaniu si¢ produkcji amerykanskiej, zwigzane z dynamicznym
wzrostem takich sektorow, jak finansowy, budownictwo, obrot nieruchomoscia-
mi, mogty stanowi¢ zapowiedz nadchodzacego kryzysu. W chwili pojawienia si¢
juz problemu obnizki PKB rowniez te sektory reagowaty gwattownymi spadkami
produkcji.

Zakonczenie

Zmiany strukturalne oddzialuja na wzrost i rozwoj gospodarczy kraju. Obser-
wujac poszczegolne gospodarki narodowe, mozna zauwazy¢, ze wpltyw zmian
w strukturze gospodarczej na tempo wzrostu gospodarczego moze by¢ rozny.
W pewnych wypadkach, jak to wykazano na przykladzie gospodarek Francji
i USA, duze zmiany strukturalne moga si¢ wiaza¢ ze spadkiem tempa wzrostu
gospodarczego. Ich pojawienie sig¢ moze stanowi¢ zapowiedz nadchodzacego
kryzysu gospodarczego. Tak bylo w USA od 2006 r. Rozrost takich sektorow,
jak finansowy, budownictwo i obro6t nieruchomos$ciami, wiazat si¢ z kumulacja
kapitatu przede wszystkim w tych obszarach dziatalno$ci. Nier6wnomierny roz-
woj sektorow gospodarki amerykanskiej stal si¢ jedng z podstawowych przyczyn,
ktére doprowadzity do znacznego spadku produkcji w skali catego kraju. Spadek
produkcji byt widoczny szczegodlnie w sektorach, ktore wezesniej dynamicznie sig
rozwijaly i wptywaty na dobra koniunkture¢ w USA. Upadek sektora finansowego
w najwigkszym stopniu przyczynit si¢ do zmiany trendu wzrostu gospodarczego
w USA. Roéwniez branze zalezne od sytuacji na rynku finansowym notowaly naj-
wieksze spadki i poglebiaty kryzys, za ktorego poczatek mozna przyja¢ koniec
2007 .

14 A thoroughly modern recession, ,,The Economist”, 6.12.2008.
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The influence of the structural change on the economic growth
Summary

Many economic theories describe the relationship between the structural change and the
economic growth. According to the majority of them, there is a clear indication that the economic
growth is driven by the structural change. This article serves as an analysis of the connections
between the structural changes and the changes in the rate of economic growth. The economic crisis
which started in the United States at the end of 2007 is recognized as one of the longest, if not the
longest, recession that has occurred since World War II. Having the discussion about the causes of
this crisis, it seems important to ask whether there are links between the structural changes and the
slowdown of the economy.

It is usually assumed that the economy development is connected with the changes in the
structure of production. One opposing view to this point is the Kossow—Moore hypothesis, which
underlines the negative relation between the economic growth and the high structural change index.
Having presented the examples of the American and French economies, the article tries to verify
whether the structural change in the USA in 2006 could have influenced the economic crisis which
started one year later.
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